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Ekonomide guvensizlik ve issizlik
tirmanista

Mustafa SONMEZ *

OZET

Istikrarsiz bir grafik cizen Turkiye ekonomisinin son yillarda araya giren cesitli secimler ve izlenen populist
politikalarla kinlganlklar iyice artti. Ozellikle kamu maliyesi agiklan hizla artt1 ve kontrolden gikma riski
buyik. Guneydogu belediyelerine kayyum darbesi, bu kirillganliklarn artirdi ve artirmaya devam edecek.

Rejim, faizleri indirme, dévizin gikigini frenleme hedeflerine yogunlagarak krizi yonetmeyi, bunu da Merkez
Bankasi tistinden yapmay: deniyor. Ne var ki, tim bu ugraglar bir canlanma belirtisi yaratmada.

AKP rejiminin krizi yénetmek igin son 1 yilda aldig: énlemlerden sonu¢ alinamamasinda “giiven sorunu”
ana etken. Hem tiiketici hem sektorel giiven endekslerinde gozlendigi gibi, “gliven” sorunu inig halindedir.

Rejime glivensizligin bir diger gostergesi, hem gergek hem tiizel kisilerin mevduatlarinm yiizde 52 dolayinda
doviz olarak tutmak istemeleri ve TLye doniis egiliminin gok giigsiiz kaligidir. i¢ aktérlerdeki bu giivensizlik
dis aktorler i¢cin de gegerli. Uluslararasi kredi derecelendirme kuruluglan S/P, Moody's ve Fitch, Tlrkiye'nin
notunu 2019 ortalarinda hep birlikte indirip kredi verilemez seviyesine ¢ektiler.

Dis guivensizligin bir bagka tezahurt kisa adi CDS olan iilke risk priminde de goézlenebiliyor. Tirkiye'nin
400 basamagina ¢ikan CDS’i ,en yakinindaki G. Afrika'nin CDS’inin bir katindan daha fazla.

Oncii gostergeler, 2 Eyliil'de TUIK tarafindan agiklanacak olan 2019 ikinci Ceyrek GSYH'nin yine negatif
gelecegini ve 2018 ikinci ceyregine gore en az yuzde 2 ila ylizde 3 arasinda kiiciilme yaganmig olabilecegi
ihtimalini giiclendirdi.

Sanayi iiretimi endeksi (SUE) verileri mercek altina alindiginda, imalat sanayiindeki gerilemenin genisg
anlamda “sanayi”deki ylizde 3 daralmay: yarnm puan daha gectigini gosteriyor.

2019 ikinci ¢eyreginde imalat sanayisindeki ylizde 3,5'lik diisiig, alt sektorlere gore analiz edildiginde, bir
onceki geyrekte gorildigu gibi, insaatin sanayideki uzantisi olan alt dallarda ¢okiis 6ne gikiyor.

Yine ingaatla ilgili agac igleme sanayiinde yiizde 16 ve demir-gelik sektOriini iceren ana metal sanayiinde
yuzde 12'ye yaklasan gerileme dikkat cekmektedir.

Ekonomide toparlanma geciktikce, igsizlik de tirmaniyor. TUIK'in acikladign Mayis 2019 dénemi verilerine
gore, mevsimsel etkilerden arndinldiginda gercekte igsizlik tirmanigta ve TUIK'e gore bu oran Mayis
doéneminde yiizde 14’4 bulurken tarm disinda ylizde 16,3’e kadar cikti. Geng igsizligi ise ytizde 25,5 un

ustunde yer aliyor.

* Iktisatgi-Yazar, Makina Miithendisleri Odas: Danigmani
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Son bir yilda mevsimsel etkilerden arinmis olarak, issiz sayisi 4,5 milyonu gegerken 1,1 milyon artan issiz
sayismnin 870 bini isini kaybedenlerden olustu. Isini kaybeden 870 bin kiginin 538 bini ingaat sektoriinden
oldugu aciklandi. Sanayi, son 12 ayda 123 bin is kaybina sahne oldu.

Cari denge 2018'in ilk yarisinda 31 milyar dolar acik vermigken, kiigiilme ile birlikte 2019'un ilk yarisinda
acik 3,3 milyar dolayina geriledi ve bunun 1,8 milyar dolar yabanci kaynak girisi ile finanse edildi. 2019'un
ilk yanisinda yabanci kaynak girisi, 2018'in ilk yarisinda girenin yiizde 13'iine kadar geriledi. 2019 ilk
yansindaki cari acik, rezervlerde 1,6 milyar dolarhik azalmaya yol agti.

2016 yilinda biitge acigi milli gelirin ylizde 1,1'inden ibaret iken, 2017'de ylizde 1,5’e ¢iktiktan sonra 2018'de
yuzde 2'yi buldu. Kriz yili 2019'da ise biitce acign ylizde 2,5'u rahatlikla bulacak. Ozellikle faiz diganida
birakilarak bakilan biitge dengesinin (Faiz dis1 denge) 16 yildir ilk kez acgik vermesi, dikkat gekicidir.

Biitce nakit dengesi oldukca bozuldu, nakit agik 74 milyar liraya yaklasti. Faiz dis1 denge de bozuk. Faiz dig1
acik 20 milyar lira civarinda.

Hazine bu agid1 kapatmak i¢in yogun bir bor¢clanmaya giristi. Ilk 7 ayda 98 milyar TLye yakin yeni nakit
borg aldi. 2019 yili Bitgce Kanunu, Hazine'ye 90,4 milyar lira yeni bor¢lanma hakki vermisti. Yaklasik 98
milyar lira bor¢glanma ile bu limit agildi. Bundan sonraki bor¢glanma, 6dediginden daha fazla borglanma,
4749 sayilh Kamu Bor¢ Yonetimi Kanununa aykin hareket etmek demek.

Turkiye, AKP rejiminin yarattig: giivensizlik iklimini ancak siyasi bir dontigsiimle, hukuk devletine doniisle
degistirebilir; Cumhurbaskanh@g: Hukumet sistemi igeride ve digsarnida icraatlan ile giiven vermiyor.
Tuketici, iceride talebi kisarken, yatirimeci belirsizlik iginde yatinmdan uzak kaliyor. Bu egilim dig yatinmeci
icin de gecerli. Turkiye, bu givensizlik kilitlenmesini asmadik¢a kriz tiinelinin ucunda 1s1§1n belirmesi

guclesmektedir.

Istikrarsuz bir grafik ¢izen Turkiye ekonomisinin
son yillarda araya giren gesitli secimler ve izle-
nen popiulist politikalarla kirilganliklar iyice artti.
Once 24 Haziran 2018'de yapilan cumhurbagkan-
hg ve milletvekili erken secimi, ardindan 31 Mart
2019'da yapilan yerel yonetim segimleri ve 23
Haziran'da yeniletilen Istanbul Belediye Bagkan-
hig1 secimleri icin uygulanan popiilist politikalar,
kirilganhiklan iyice artirdi. Ozellikle kamu maliyesi
aciklan hizla artt1 ve kontrolden ¢ikma riski buyuk.
En son Guneydogu buylksehir belediyelerine ger-
ceklegtirilen 19 Agustos tarihli “kayyum darbesi”
ile , Suriye'ye donik operasyon niyetlerinin riski
ve kinilganliklan artiracag: acik.

Yerel secimlerden, oOzellikle yeniletilen Istanbul
seciminden agir bir yenilgi alan AKP iktidar, ye-
rel secim sonrasi yaptigi degerlendirmede son bir

yilda ekonomideki bagarisiz performansinin seg-
men kaybina yol agmasiyla, faizleri indirme, dovi-
zin ¢ikisini frenleme hedeflerine yogunlasarak kri-
zi yonetmeyi, bunu da Merkez Bankas: uistiinden
yapmay1 denedi.

Dévizin tirmanigimi 6nlemek, ataklara alan ver-
memek icin Merkez Bankasi rezervlerini kamu
bankalarina kullandirma bi¢imindeki politikalara
ek olarak, degistirilen Merkez Bankas1 yonetimi-
ne faizleri digsirme basinci uygulandi. Ne var ki,
ozellikle dis yatirimcilarnin 6énemsedigi Merkez
Bankas1 bagimsizlign ilkesi riske edilerek faizi ve
dovizi indirmeye doniik adimlar, beklendigi gibi
bir canlanma belirtisi yaratmadi.

Merkez Bankasi faizlerinin 425 baz puan indiril-
mesinin ardindan, kamu bankalarina konut kre-
dilerinin aylik faizinin yilizde 0,99'a indirilmesi
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ile birikmis konut stoklarinin eritilmesi, insaat
ustunden yeni bir biyume ivmesi yakalanmasi
amaglaniyor. Ama beklendigi kadar konut kredi-
sine talep ortaya c¢ikmadi, bu ucuz kredi verme
hamlesine 6zel bankalar ise katilmadi. Kamu ban-
kalarinin zararina neden olacak ve sonucta bedeli
Hazine'ye, oradan da vergi miikelleflerine ¢ikacak
bu zorlama kredi politikasi patinaj yaparken iyice
yavaglamis sanayinin garklarina dikkate deger bir
katk: yapabilmig degil.

Yine, Merkez Bankas1 rezervleri eritilerek “arka
kapidan” ayar verilmeye calisilan déviz kuru po-
litikas1 da igreti durusuna devam ettiriyor. Hem
iceride hem disarida yasanacak bir turbulansla
yonunu yeniden yukan gevirebilecek kur, dzellik-
le igerideki ekonomi aktdrlerince yakindan izlen-
mekte ve TLye donis egilimleri bir turli gliglen-
memektedir.

i¢ giivensizlik

AKP rejiminin krizi yénetmek icin son 1 yilda aldi-
g1 6nlemlerden sonug alinamamasinda “giiven so-
runu” ana etken. Ekonomide hem i¢ aktorler hem
de dis aktorler rejime guven gelistiremiyorlar.
Hem tiketici hem sektorel gliven endekslerinde
gozlendigi gibi, “gliven” sorunu inig halindedir.

Rejime, attigi ekonomik hamleler hakkinda olumlu
geri bildirimler gitmemekte, i¢ tiketim ve yatinm
egilimleri canlanmamakta, ileri doniik beklentiler-
de grafik hep agad: seyretmektedir.

TUIK ve Merkez Bankasi'nin birlikte yaptiklan ay-
lik anketler, hem tiiketici hem sektor aktorleri ara-
sinda onemli bir gtiven eksikligi oldugunu ortaya
koymaktadir. Tuketici ve sektorel endekslerin bi-
legkesi olan Ekonomi Giiven endeksi de Temmuz
ayinda énemli bir inig yasadi. Ekonomik giiven
endeksi Haziran ayinda 83,4 iken, Temmuz ayinda
yluzde 3,3 oraninda azalarak 80,7'ye indi. Ekono-
mik guven endeksindeki dusus, tuketici, reel ke-
sim (imalat sanayi), hizmet ve perakende ticaret
sektori guiven endekslerindeki dusislerden kay-
naklandi.

Temmuz aymnda tiiketici gliven endeksi 56,5 de-
gerine, reel kesim giiven endeksi 96,6 deJerine,
hizmet sektorli giiven endeksi 83,5 degerine ve
perakende ticaret sektorii gliven endeksi 90,4 de-
gerine geriledi.

Rejime gilivensizligin bir diger gostergesi, hem
gercek hem tuzel kigilerin mevduatlanni doéviz
olarak tutmak istemeleri ve TLye donus egilimi-
nin ¢ok gugsuz kalisidir. 2016'da yuzde 40 dola-
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Grafik 1. Gliven Endeksi: 2019 Nisan-Temmuz Degisimler (%)

Kaynak: TUIK, TCMB
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Grafik 2. Doviz Mevduatinin Toplam Mevduattaki Payi (%)

Kaynak: TCMB

yinda olan doéviz mevduatinin
toplam mevduattaki payi, 2018
basinda yuzde 42 iken sonraki
aylarda yuzde 50 bandina sigra-
di ve halen ylzde 52dolayinda
yer almakta.

Merkez Bankasi'nin para politi-
kasina ve “arka kapidan” doéviz
kurlarina miidahale edilmesi-
ne karsin, TLye guven artirla-
mamakta, birikim sahiplerinde
dovizin tekrar yikselebilecegi
inanci kinlamamaktadir.

Disanidan guvensizlik

Ic aktorlerdeki bu giivensizlik
dis aktorler i¢in de gecerli. Ulus-
lararas1 kredi derecelendirme
kuruluglarinin Turkiye notlarim
hatirlamak yeterli.

Uluslararasi kredi derecelendir-
me kuruluslan S/P, Moody's ve
Fitch, Turkiye'nin notunu 2019
ortalarinda hep birlikte indirip
kredi verilemez seviyesine c¢ek-
tiler.

2012 Sonu
27.03.2013

Standard & Poor's
BB (duragan)
BB+ (duragan)

Moody’s
Bal (pozitif)

Tablo 1. Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kuruluglarinin Turkiye Notlari, 2013-2018

Fitch
BBB- (duragan)

16.05.2013

Baa3 (duragan)

23.05.2013
2013 Sonu
07.02.2014

BB+ (duragan)
BB+ (negatif)

Baa3 (duragan)

BBB- (duragan)

21.02.2014

11.04.2014
2014 Sonu
2015 Sonu
06.05.2016

BB+ (negatif)

BBB- (duragan)

BBB- (duragan)

20.07.2016

29.07.2016

19.08.2016

23.09.2016

04.11.2016
2016 Sonu

2017 Sonu

BB (negatif)

Bal (ne_a

BB+ (duragan)

07.03.2018 Ba2(duragan)
01.05.2018 BB- (duraﬁan)
01.06.2018 Ba2 {not dugurme egilimiyle
gozden gecirme)
06.06.2018
13.07.2018 BB -
14.08.2018 gatif)
17.08.2018 B+ (duméan) Ba3 (negatf)
07.09.2018
09.11.2018
2018 Sonu B+ (duragan) Ba3 (negatif) BB (negatif)
Mevcut Durum B+ (duragan) B1( 1if) BB (negatid

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi Veri tabani
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Bu notlar, dis finansoérler tarafindan 6zellikle dik-
kate alinmakta ve guven sorunu dis aktoérler cep-
hesinde de 6nemini korumaktadir.

Dis giivensizligin bir bagka tezahiirii kisa adi1 CDS
olan ulke risk priminde de gozlenebiliyor.

Yiikselen tilkeler arasinda oOzellikle 2016 sonrasi
risk katsayisi hizla yukselen Turkiye'nin CDS ve-
rileri, diger ulkelerden iyice ayrigmis durumda. 8
Agustos 2019 verisi dikkate alindiginda 377 gori-
nen Turkiye CDS'i, Glineydogu belediyelerine ger-
ceklestirilen kayyum darbesi ile yeniden 400lerin
ustliine yukseldi. Tirkiye'nin 19 AgJustos’ta 406
gorinen CDS'i, en yakinindaki G. Afrika'nin 187
olan CDS'inin bir katindan daha fazla gergeklesti.

Brezilya, Meksika, Rusya gibi diger kirlgan tlke-
lerin risk primleri hep Turkiye'nin ¢ok gerisinde.

Bu, s6z konusu ulkeleri dis kaynak gekmede daha
avantajli yaparken Turkiye'nin bor¢lanma mali-
yetlerini bir hayli yukseltiyor.

Turkiye endisik CDS'e 2010y1linda sahip olmustu.
2010 yii CDS ortalamas1 167 olan Tirkiye'nin
ozellikle 2015 sonrasi riskleri hizla artti. Ulkede
ekonomik gostergelerdeki kirilganhigin iyice
belirginlesmesinin yan1 sira AKP rejiminin daha
da otoriterlesmesi, i¢ ve dis siyasette gerilimli bir
dénemi yagamasi, ulke riskini de hizla yikseltti.
Krize girilen 2018 ortalarinda, Eylil ayinda CDS
tavan yaparak aylk ortalamas: 482'ye ciktl.
2019'un Mayis ve Haziran aylarinda da 400'in
tistiinde seyreden Tirkiye risk primi, 8 Agustos
haftas1 377 olarak gergeklegirken en yakiindaki
G. Afrikamin CDS'inden yuzde 101 daha fazla
olarak gerceklesti.

Tablo 2. Kirilgan Ekonomilerde 5 Yillik CDS (ilgili Dénem Ortalamalari, Reuters)

Tarih Tiirkiye | G. Afrika | Bre. | Meksika | Rusya | Hindistan | Endonezya Polonya
2005 221 54| 297 77 76 65 259 14
2006 187 54| 142 60 58 50 172 17
2007 170 441 90 48 61 43 135 14
2008 321 241| 191 169 269 114 380 85
2009 282 281 211 240 374 103 354 198
2010 167 145| 122 123 163 75 166 132
2011 206 152| 133 130 181 81 171 199
2012 210 160 | 130 120 187 89 165 175
2013 172 190 | 157 105 161 68 190 87
2014 181 184 | 173 89 323 50 152 66
20154.C 264 278 | 446 158 296 52 226 78
2016 Aralik 277 221| 284 159 188 136 161 80
2017 Aralik 176 168 | 163 104 124 80 91 56
2018 Aralik 373 222 205 148 153 80 138 68
19.Agu 406 187 | 135 125 107 77 93 63

Kaynak:Reuters

hiilten 254
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Grafik 3. Turkiye'nin CDS'te Ayrismasi: 2016-2019

Dis riizgarlar

Dig diinyada yagananlar da Turkiye ekonomisine
olumlu rizgar yaratacak gibi gorinmuyor. Bunda
Turkiye'nin riskleriyle dinyadan iyice ayrigsmig ol-
mas1 da etken.

IMF ile bir istikrar programi uygulayan Arjantin'de
program pek ise yaramiyor. Arjantin Borsas1 bir
gunde yluzde 40 deger kaybetti. Para birimi peso
bir giinde yuzde 30 dustd. Artik piyasalarn bir
Arjantin sorunu ve Arjantin fiyatlamasi var.

Hong Kong’da havalimaninin gostericiler tarafin-
dan ulasima kapatilmasi, Cin'in midahale hazir-
g1, ABD'nin Hong Kong'a yoénelik bazi yaptirim
kararlan spekulasyonu ve gerilimi tirmandinyor.
Cin ekonomisinin ABD gumrukleriyle bas1 dertte.
Cin'de buyume hizi1 asag: yonlu. Uzerine Hong
Kong'daki protestolar eklendi. Aciklanan sanayi
uretim verileri de ekonominin hizla yavasladigi-
n1 ortaya koyuyor. Yillik yiizde 6 beklenen sanayi
uretimi yuzde 4,8 seviyesinde gergeklesti.

AB'de ise siyasi calkanti buyuyor. italya'da da
koalisyon hiikiimetinin dagilmasiyla birlikte son-
baharda sec¢im gorunuyor. Politik turbllans, zaten
sorunlu olan italya ekonomisine yeni yiikler bindi-
recek. AB'de Brexit, durgunluk ve bankacilik so-

runlarnin uzerine bir de ¢ok sorunlu bir ekonomi
olan Italya yeniden giindeme geldi.

Ticaret savaslarinin yarattig: belirsizlikten dolayi
FED para politikasinda U doniisti yapt: ve faiz ar-
tinmindan faiz indirim surecine gecti. Ancak gey-
rek puanlik indirimler yeterli bulunmuyor, devami
isteniyor.

Ticaret savasglanmn sturmesi FED'i faiz digtirme-
ye, enflasyon ise faiz artirmaya zorluyor. Uzun va-
deli faizler artik kisa vadeli faizlerin altina indi. 10
yillik ABD hazine kagidinin faizi ytizde 1.62 iken, 2
yillik Hazine tahvili yizde 1.63'ten iglem goériiyor.
Getiri egrisi, ABD'de resesyonun gelmekte oldu-
gunu fiyathiyor.

Boyle bir kiiresel atmosfer normalde altini, hazine
kagitlarini ve dolarn gigli kiliyor. Negatif getiriyle
islem goéren hazine tahvillerinin hacmi 15 trilyon
dolar buldu.

Parasal gevseme normal zamanlarda Turkiye ben-
zeri ulkeler i¢in bir firsat. Ama bu kez parasal gev-
seme 2009'dakinden c¢ok farkli. O dénem bir likidi-
te ve bankacilik krizini yatigtirma amach parasal
gevseme yapimisti. Yikselen tlkeler ise disiplinli
mali politikalar, kredibilitesi olan para politikalar:
ve dusiik borgluluklarn ile bir cekim merkeziydiler.
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Bu donemde ticaret savaglarn ve korumac politi- disiplinini yitirmisg, liyakati gézetmemis bir du-
kalar nedeniyle olugan tepkisel bir parasal gev- rumda. Ulke risk primi CDS, en yiiksek diizeyde.
seme var. Ozelde, Tiirkiye, Merkez Bankasi ba-  Bu nedenle ticaret savaslarindan olusacak karam-

gimsizhigini budayan, yiksek borg¢lu, kamu mali bolin Tirkiye'ye yarama ihtimali bir hayli zay:f.

Butce acig1 buytlyor

Kriz tunelinin egigine gelen ekonomilerde, hiikiimetler, Hazine kaynaklarin1 kullanarak krizi yu-
musatmaya, hasan azaltmaya calisirlar. Turkiye’'de de krizi yénetmek icin, bir de yerel secimlerde
se¢men Ofkesine neden olmamak i¢in biitce kaynaklarina sik¢a basvurulunca 2018'in ikinci yarisi
ve 2019'da biitge hizla agik vermeye bagladi ve bu kanama strtyor.

2016 yilinda bitgce acigir milli gelirin ylizde 1,1'inden ibaret iken, 2017'de yuzde 1,5’a ciktiktan
sonra 2018'de yuzde 2'yi buldu. Kriz yii 2019'da ise bitge agid: yuzde 2,5'u rahatlikla bulacak.
Ozellikle faiz diganida birakilarak bakilan biitge dengesinin (Faiz dig1 denge) 16 yildir ilk kez agik
vermesi, dikkat cekicidir.

Biitge aciginin daha da blylmesini 6nlemek igin, vergiler yetersiz kalinca, bir kerelik gelirlere
bagvuruluyor. C")rne(jin, bedelli askerlik uygulamasa ile kagak, imar hukukuna aykin yapilan affa
dayanan “Imar Barns1” gibi uygulamalarla elde edilen gelirlerin yam sira, Merkez Bankasi'nin 6énce
temettilerinin (37 milyar TL) sonra da yedek akgesinin bir kisminin biitgceye alinmasi da acik da-
raltma ¢abalan arasinda. Yine de biitcenin borglanma ihtiyaci artiyor.

Tablo 3. 2018-2019, ilk 7 Ay Hazine Nakit Gergeklesmeleri (Milyon TL)

2018(7AY)  2019(7 AY) Deg. %

1. Gelirler 422.545  g507.159 20,0
2. Giderler 464.336 583 757 25,7
Faiz Disi Giderler 426.208 526.646 23,6
Faiz Odemeleri 38.129 57.111 49,8

3. Faiz Disi Denge -3.663 -19.487 432,0
4. OZELLESTIRME Ve FON GELIRLERI 4.238 2.802 339
5. Nakit Dengesi -37.554 -73.796 96,5
6. Finansman 37.554 73.796 96,5
7. Borglanma (Net) 30.029 97.994 226,3
Dis Borglanma (Net) -3.333 27.885 -936,5
Kullanim 16.074 48.624 202,5
Odeme 19.408 20.739 6,9

i¢ Borglanma (Net) 33.362 70.109 110,1
Kullanim 82.391 126.559 53,6
Odeme 49.029 56.451 15,1

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi Veri Tabani
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Hazine yilin ilk 7 ayina ait nakit dengesi ve borc¢lanma verileri yilin ikinci yarnsi igin 6nemli iga-
retler tasiyor.

2018 yilinin ilk 7 ayina gore gelirlerdeki artig yuzde 20. Buna karsilik faiz dis1 harcamalardaki artis
yuzde 24'e yakin, faiz harcamalarindaki artis ise yiizde 50. Biitge nakit dengesi olduk¢a bozuldu,
nakit agik 74 milyar liraya yaklasti. Faiz dig1 denge de bozuk. Faiz dis1 agik 20 milyar lira civarinda.

Hazine bu agid1 kapatmak i¢in yogun bir bor¢clanmaya giristi. Ik 7 ayda 98 milyar TL'ye yakin yeni
nakit borg aldi. Gegen yila gore artig orani yuzde 226'dan fazla. Yeni (net) borglanmanin 28 milyar
liras1 dig, 70 milyar lirasi i¢ bor¢lanmayla yapildi.

Ocak-Mayis (yani bes aylik) kamu borg¢ stoku artis1 154 milyar lira, alt1 aylik nakit yeni borclanma
ile beg aylik borg¢ stoku arasindaki farkin buytk bélumu kur farkindan kaynaklandi. Bir de Zira-
at Bankasi, Halkbank,Vakifbank gibi, faizi ve doviz dusurmek icin aparat gibi kullanilan kamu
bankalarina sermaye giclendirmek icin verilen, 24 milyar liralik 6zel tertip devlet i¢ bor¢clanma
senetleri de stoku kabartti.

Gorunen o ki, yilin kalan kismi, her agidan zor gegecek. 2019 yili Biitge Kanunu, Hazine'ye 90,4
milyar lira yeni borclanma hakk: vermisti. Yaklasik 98 milyar lira bor¢lanma ile bu limit asildi.
Bundan sonraki bor¢glanma, édediginden daha fazla borclanma, 4749 sayili Kamu Bor¢ Yonetimi
Kanununa aykin hareket etmek anlamina geliyor..

Bu durumu diizeltmek icin biitgenin yilin kalan kisminda agik vermemesi, hatta fazla vererek li-
mitlere kendini uydurmasi gerekiyor.

Nakit butcede Net Borglanma (Finansman ihtiyaci) = Faiz dis1 denge - Faiz Odemeleridir. Bu du-
rumda, eger, Faiz disi denge = Faiz ddemeleri olursa borglanmaya ihtiyac kalmaz.

Yilin kalan aylarinda Hazine 55,6 milyar lira faiz 6demesi yapacak. Ac¢ik vermemek icin ayni mik-
tarda faiz dis1 fazla olmasi lazim. Ama “nasilsa 12,2 milyar liralik daha borg limiti var” diyerek
biraz agik vermeyi diisiinebilir. O zaman borg limiti sinirina uymak igin, nakit biitgenin, (55,6-12,2)
43,4 milyar liralik faiz dig1 fazla vermesi gerekiyor.

Ik 7 ayda 20 milyar lira olan acig1 bu kadar fazlaya cevirmek icin, kalan yaryilda, 63 milyar liralik
nakit gelir performansi olmasi lazim.

Hazine Eski Miistesar Yardimcis1 Hakan Ozgelik, “Yeni bir nakit gelir kalemi var: TCMB yedek
akcesi” diyor ve ekliyor; “40 milyar lira kadar olacagd: anlagilan bu kaynaktan gelecek nakit, borg-
lanmanin ¢ok fazla artmasina engel olmak i¢in diigintlmus bir yéntem. Ama nereden bakarsaniz
bakin, bu Merkez Bankasi'nin para basmasi, agigin parasallastigl anlamina geliyor.Veriler, yilin
kalan aylannin kamu biitgesi i¢in ¢ok kolay gegmeyecedini, borglanma baskisinin daha da arta-
bilecegdini igaret ediyor.”
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Kuciilmeye devam

igeride siyaseti ve ekonomiyi yonetmekte guglik
ceken AKP rejiminin dig iklimden de yararlanacak
durumda olmamasi, gostergeleri daha da i¢ ka-
rartic hale getiriyor. Oncii gostergeler, 2 Eyliil'de
TUIK tarafindan agiklanacak olan 2019 ikinci Gey-
rek GSYH'nin yine negatif gelecegini ve 2018 ikin-
ci geyregine goére en az yuzde 2 ila yuzde 3 ara-
sinda kiigilme yaganmig olabilecedi ihtimalini
guglendirdi.

Bahgesgehir Universitesi Aragtirma Kurulugu Be-
tam, Turkiye ekonomisinin ilk ¢eyrekte yuzde 2,3
kiicilmesinin ardindan ikinci geyrekte de yuzde 2
kiigilme yagadigini tahmin ediyor. Ancak 2. Cey-
rek sanayi kugilmesinin yizde 3'a bulmasi, ki-
cllmenin de yuzde 3'e yaklagabilecegine isaret
ediyor.

Omurgasini sanayinin olusturdugu ekonomide,
2018'in ikinci yarisinda hissedilir bigimde ortaya
cikan resesyon, giderek depresyona, yani krize

dontiistu ve yilin 3. Ceyreginde yuzde 2,3'e disen
biuyume orani, son geyrekte yuzde 3,2 daralmaya,
kiicilmeye doniistli. 2019'un ilk ¢geyreginde daral-
ma yuzde 2,3 olarak agiklanmisti.

Tiirkiye Istatistik Kurumu TUIK'in 2 Eylil'de agik-
layacag ikinci ¢geyrek GSYH'min yluzde 2'yi bula-
cak bir kiicilme olacagi konusunda gorigler yay-
ginlasiyor. 2019'u krizde gecgirmesi ¢ok belli olan
ekonomide daralmanin boyutlarinin ytzde 3'ten
az olmayacag: saniliyor. Bilindigi gibi AKP Reji-
mi'ninYeni Ekonomi Program’'da 2019 biyumesi
yuzde 2,3 olarak hedeflenmisti. Buna karsilik Dun-
ya Bankasi, OECD ve IMF'nin en giincel 2019 yil
buylume tahminleri sirasiyla eksi yuzde 1,6, 2,6 ve
2,5 olarak goze carpiyor. Benzer gekilde, en son
yayinlanan Temmuz ay1 TCMB beklenti anketinde
bir 6nceki ay pozitif olan 2019 biiylime beklentisi
negatife dondi (yltzde -0,02). Reuters’in 41 kuru-
mun katimi ile gergeklestirdigi ankete goére bir
onceki ankette pozitif olan 2019 yil1 biiyime bek-
lentisi eksi yuzde 1,5 olarak degdigti.
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Kuciilme ile Cari acikta daralma el ele

Turkiye'de de Adalet ve Kalkinma Partisi'nin(AKP) iktidarda oldugu 2003-2018 déneminde yilda milli
gelirin ortalama ylzde 4,8'i tutarinda cari agik ile ekonomik biiyime saglanmisti. Bu oran, yiiksek
buyume yil1 2011'de yuzde 8,9'u bulmus, kriz yil1 2009'da ise yliizde 1,8’e kadar dismustu.

Turkiye'nin ortalamasi yiizde 5'e yaklasan bir cari acik/GSYH orani, diinyada ¢ok az yiukselen tilkede
var. Turkiye bunu 16 yil stirdiirebildi. Ancak, 2018'’in ikinci yarisindan itibaren bu acgik, dig kaynakla
finanse edilemeyince ve bulunamayan déviz hizla pahalaninca, ekonomide hizla kiiciilme ve kriz
geldi. 2019'da yuzde 3 dolayinda kugulmesi muhtemel ekonominin ithalat talebi azalinca cari agik
da kapandi, hatta Mayis ayinda 317 milyar dolar fazlaya gecti. Ancak, cari denge Haziran'da tekrar
acik verdi ve bu acigin boyutu 548 milyon dolar olarak belirlendi.

Cari denge 2018'in ilk yanisinda 31 milyar dolar agik vermigken, kiigilme ile birlikte 2019'un ilk yari-
sinda acik 3,3 milyar dolayina geriledi.

Tablo 4. Cari Acik ve Finansmani: ik 6 Ay, 2018-2019, Milyon $

2018 2019

Ocak- Ocak-

Haziran Haziran

CARI ACIK -31.049 -614 -736 -619 -1.059 317 -548 -3.259
Dogrudan Yatirimlar -3.233 -822 -440 -820 -433 -16 -581 -3.112
Portfoy Yatirimlar 121 -6.138 -1.792 -684 4.468 456 2.098 -1.592
Diger Yatinmlar -10.543 1.312 934 3.399 1.225 -1.562 -2.368 2.940
Yabanci Kaynak -13.655 -5.648 -1.298 1.895 5.260 -1.122 -851 -1.764
Rezerv Varliklar -7.759 3.540 2.823  -5.728 -2.805 3.008 -2.476 -1.638
NET HATA VE NOKSAN 9.603 -1.522 2.262 -3.213 3.515 1.575 -2.778 -161

Kaynak: TCMB Veri Tabani

IMF tahminlerine goére, 2019 yilinda Tirkiye ekonomisi yiizde 3’e yakin kiigiillirken cari acik verme-
yecek, cari fazlas1 yaklagik 5 milyar dolar ile milli gelirinin ytzde 0,7'sini bulacak. Ama ayn1 IMF,
takip eden yillar icin yeniden diisuk tempolu buylime ve cari agik éngoéruyor. IMF, 2020'de ekonomi-
nin yiizde 2,5 biiyimesini éngoriirken yeniden 3,4 milyar dolar cari agik verilecegini ve milli gelirin
yuzde 0,44 kadar da olsa, yeniden cari agiga déniis yaganacagini 6ngoriyor.

2018'in ilk yarisinda verilen 31 milyar dolarlik cari agigin ancak yiizde 45'i digaridan gelen yabanci
kaynak ile finanse edilirken kaynad belirsiz doviz girisi ya da net-hata noksan kaleminden yapilan
yaklasik 10 milyar dolarlik giris, cari agigin finansmanina katkida bulunmustu. Acik, rezervlerde de
yaklasik 8 milyar dolarlik bir azalmaya yol agmisti.

2019'un ilk 6 ayinda, ekonomik kiiciilme ile birlikte acik 3,2 milyar dolara gerilerken bunun 1,8 milyar
dolan yabanci kaynak girigi ile finanse edildi. 2019'un ilk yarnisinda yabanci kaynak girisi, 2018'in ilk
yarisinda girenin yuzde 13'ine kadar geriledi. 2019 ilk yarnsindaki cari agik, rezervlerde 1,6 milyar
dolarlik azalmaya yol agti.

Doviz gelirleri (daha ¢ok da ihracat ve turizm gelirleri) déviz harcamalarinin (daha ¢ok ithalat) ¢cok al-
tinda kalan ulkeler, cari acik belasina tutulmus tilkeler olarak adlandirilir. Aralarinda Turkiye'nin de
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Cari acik Yabana girisi Net H-N Rezervde azalma
B 20186 ay -31 13,6 9,6 -7,8
20196 ay -3,2 1,8 -0,2 -1,6

Grafik 5. 2018-2019 ilk 6 ayda Cari agik ve Rezervde Azalma, Milyar $

oldugu “Yikselen tilkelerin” cari agik sorunu kronik kabul edilir. Latin Amerika’'da Arjantin, Meksika,
Sili, Brezilya; Asya’da Endonezya, Hindistan; bir diger yiikselen G. Afrika, Dogu Avrupa’da Rusya,
Polonya, Cekya, bliyime yillarinda cari acgik veren baglca tilkeler olarak bilinirler.

Cari acik sorunu olan yukselen tlkelerdeki biiyime, ithal girdilere, makine-techizata, ithal enerjiye
bagimlidir. ithalata dayali Gretim, agirlikla i¢ pazarda tiiketilir, dolayisiyla pek doéviz kazanilmaz.
Doéviz kazandiran yetersiz ihracat, turizm ve bazi hizmetlerden (tasimacilik vb) saglanan déviz ge-
lirleri, d6viz harcamalarina yetmeyince, ulke cari acgik verir. Bu acik ise disanidan yabanci kaynak
bulunarak finanse edilmeye c¢alisir. Bunun miimkiin oldugu yillar da vardir, kaynak saglanamayan
yillar da. Yabancilan ¢cekmek icin bagta enflasyon olmak uizere, temel ekonomik gostergelerin, politik
iklimin gliven vermesi gerekir. Yabanci yatirimciya guven vermek icin yukselen tlkelere 6zellikle
“mali disiplin” tavsiye edilir. Yani, biitgelerini saglam tutmalarn 6nerilir. Dolayisiyla, “Cari agik verse-
niz de fazla blitge agig1 vermeyin” turi tavsiyeler, basta IMF olmak tizere, kiiresel sistemin orkestra
seflerince salik verilir.

Cari acigin dig kaynakla finanse etmekte zorluk ¢ceken tlkenin yerel parasi hizla deger kaybeder, do-
viz degere biner. Bu, bir yandan ithal girdiler nedeniyle maliyetleri artirarak enflasyona yol acgar, ote
yandan artan fiyatlar i¢ talebi diigtirur ve ulke bir anda buylime hizini yavaglatmak, hatta kiiculmek
zorunda kalir. Kuculme ile birlikte, ithalat da azalir, sonucta, azalan ithalat ile birlikte cari acik da
daralmaya baslar ve lilke kuculiirken cari agik da kugculir, hatta, tlkenin ihracat ve turizm gelirleri,
ithalatin Ustline g¢ikar, iilke, bir siire i¢in de olsa, déviz acid1 degil, doviz fazlasi vermis gibi goriiniir.
Nitekim yuzde 3 kuiciilecek Tirkiye icin 2019 sonunda 5 milyar dolarlik bir cari fazla 6ngoérulmektedir.

Ekonominin ihtiyaci, kiicilmeden cikip buyumeye gecmek. Bu da buytk 6lcude dis kaynak girigine
bagh. Yabancilarin, basta enflasyon olmak tizere ekonomik dengeler kadar ulkenin politik risklerin-
den emin olmasi gerekiyor. Turkiye'de AKP yonetimi, kiicilme yasayan ekonomiyi yeniden biiyume
patikasina oturtmaya gabalarken, 6zellikle ABD ile S-400 sorunu, AB ile “Dogu Akdeniz dogal gaz
sorunu” Ustiinden yaganan gerilimler nedeniyle, yuksek riskli iilke olmaktan ¢ikamiyor. Bu nedenle
etkili bir bicimde yabanci kaynak girisi saglayamiyor ve yeniden bir biiylime ivmesi yakalayamaiyor.
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Sanayi Uretiminde Diigiis

Buyumeye ya da GSYH degisimine dogrudan etki
eden sanayi Uretimi Haziran'da bir 6nceki yilin
ayni ayina gore yuzde 3,9 azaldi.

Sanayinin alt sektorleri (2015=100 referans yill)
incelendiginde, 2019 yil1 Haziran ayinda madenci-
lik sektorii endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gore

ylizde 4,8 artti, ama imalat sanayi sektorii endeksi
ylizde 4,6 azald.

Sanayinin alt sektorleri (2015=100 referans yilli)
incelendiginde, 2019 yili Haziran ayinda sanayi
Uretimi bir 6nceki aya gore %3,7 azaldi, imalat sa-
nayi sektorii endeksi Mayis'a gore yizde 4,2 di-
sus yasadi.
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Grafik 6. Takvim Etkisinden Arindinlmig Yillik Degisim Oranlari Haziran 2019 (2015=100) %
Kaynak: TUIK
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Kaynak: TUIK
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Ceyrek yil olarak bakildifinda ikinci cgeyrekte
takvim etkisinden arndirilmig sanayi uretimi bir
onceki yilin aym geyregine gore yuzde 3 azalmig
goérunuyor. Bu da 2. Ceyrek buyumesinin eksi 2-3
dolayinda olmasi yéniinde gugli bir isaret sayila-
bilir.

ithalatta yasanan daralma, sanayi Uretimindeki
disusi teyit ederken izleyen aylarn, 2. Ceyregin

siik diizeyinde gerceklestigi agikland.

sanayi uretiminin de pek parlak olmayacagina
isaret ediyor.

Ithalat miktar endeksi, 2018 son geyregi ve 2019
ilk ¢ceyreginde de yluizde 17 olarak devam ettigini
ortaya koyuyordu. 2019 ikinci ¢eyreginde de itha-
lat miktar endeksindeki azalma yiizde 14 dolayin-
da gerceklesti. Bu, sanayideki dusuk profilin de-
vam ettigine dair 6nemli bir gosterge.

Sanayide Temmuz dususu

Istanbul Sanayi Odas: Tiirkiye Imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI), da imalat sanayinin
Temmuz ayinda iyi bir performans géstermedigini acikladi. Bilindigi gibi bu endeks, imalatin kay-
dettigi performansi sergilemek amaciyla tasarlanmig tek rakaml, bilesik performans goéstergesidir.
Manset goOsterge; yeni siparisler, fabrika cikiglari, istihdam, tedarikgilerin teslim siiresi ve satin
alma stoklan gibi gostergelerden elde edilmektedir. 50,0 degerinin tizerinde 6l¢iilen tim rakamlar
sektorde genel anlamda iyilesmeye isaret etmektedir. Istanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit'ten elde
edilen PMI anket verileri, imalat sektorindeki faaliyet kosullarinin Temmuz'da zorlu kalmaya de-
vam ettigine igaretetti. Haziran ayinda 47,9 olarak 6l¢iilen PMI endeksi Temmuz'da gerileyerek 46,7
diizeyinde gerceklesti ve faaliyet kogullarinda ihimli da olsa, yavaglamaya igaret etti.

Ihracat sipariglerinin istikrarl seyrine bagh olarak tiretimdeki yavaglama hizinin son 4 ayin en dii-
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Grafik 8. PMI (iSO) imalat Sanayii Endeksi
Kaynak: iSO
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Ozellikle i¢ pazardaki zorlu piyasa kosullarina bagh olarak toplam yeni siparigler yavaglamaya de-
vam etti. Bu yavaglama, bir 6nceki ay genigleyen ve Temmuz'da da yeni ihracat siparislerine rag-
men gerceklesti.

Ihracattaki gérece olumlu tablo, baz: imalatgilar Temmuz’'da iiretimlerini artirma konusunda cesa-
retlendirdi. Bunun sonucu olarak, uretimdeki yavaslama Mart'tan beri gézlenen en disik oranda
gerceklesti.

Istanbul Sanayi Odas: Tiirkiye imalat PMI anket verileri hakkinda degerlendirmede bulunan IHS
Markit Direktoér Yardimcisi Andrew Harker, sunlan sdyledi:

“Son PMI anketinde Ttirk imalatcilarindan karigik sinyaller geldi. Bir taraftan, toplam yeni siparis-
lerin yavaglamasiyla talep kogullar1 Temmuz ayinda zorlu kalmaya devam etti. Diger taraftan, ihra-
catin istikrar kazanmasi Uretimdeki yavaslamanin daha 1imli gerceklesmesini sagladi. Son aylar-
da enflasyonist baskilarda diisis egilimine igaret eden PMI verileri de Tirkiye Cumhuriyet Merkez

Bankasi’'nin Temmuz ayindaki faiz indirimine zemin hazirladi.”

Imalatin alt dallarindafarklar

Sanayi tiretimi endeksi (SUE) verileri mercek alti-
na alindiginda, imalat sanayiindeki gerilemenin
genis anlamda “sanayi”’deki yuzde 3 daralmay1
yarim puan daha gectigi goriiliiyor. Ozellikle ara
mallan uretiminde gerileme 6ne ¢ikarken, serma-
ye mallan Uretimindeki gerileme de, yatirimlarda-
ki sert azalmadan kaynaklaniyor.

2019 ikinci ¢geyreginde imalat sanayisindeki yuizde
3,5'lik disiig, alt sektorlere gore analiz edildigin-
de, bir 6nceki ceyrekte gortildugu gibi, insaatin
sanayideki uzantisi alt dallarda ¢okiis 6ne gikiyor.
Ozellikle insaata girdi veren alt sektérlerde iiretim
diisiisii dikkat gekici. Insaatin en erken krize giren
ve daha 2018 3. Ceyrekte ylizde 6’'ya yakin daralan
alt sektor oldugu hatirlardadar.

Ingaata girdi veren seramik, gcimento gibi taga top-
raga dayali sanayilerin en sert diigiisii yagadiklan
gorulmektedir. Bu alt daldaki yillik uretim dususu
2019 ikinci geyreginde yluzde 20'ye yaklagmakta-

dir Yine ingaatla ilgili agag isleme sanayiinde yuz-
de 16 ve demir-celik sektorinl iceren ana metal
sanayiinde ylizde 12'ye yaklasan gerileme dikkat
cekmektedir.

Imalat sanayisinin alt dallarindan otomotiv (mo-
torlu kara tasit1 sektoril) de doviz fiyatlarindaki
sert artigin girdi ithalatimi, dolayisiyla tretici ve
tuketici fiyatlarin1 ylkseltmesinden etkilenmis,
daralan i¢ talep, uretimi yuzde 12'ye yakin geri-
letmistir. Ayni gerileme beyaz esyay1 iceren metal
sektoriinde (fabrikasyon metal) yuzde 9,43 bul-
mustur. Plastik-lastik sektériinde kuculme yuzde
12'ye yakindir.

Tekstil, icecek, gida sektorlerinde de 2019'un ikin-
ci ceyreginde Uretim, 2018’in ikinci ¢ceyreginin ge-
risinde kalmigtr.

Uretimi gerilemeyen sektorler ise petrol rafinerisi,
eczacilik, tiuttun gibi talep elastikiyeti kat1 mallari
ureten sektdrlerde goérulmus, silah sanayiini ice-
ren diger ulagim araclarinda askeri siparislerle
uretim canl tutulmus géruinmektedir.
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Tablo 5. imalat Sanayii Alt Dallarinda Y1llik Degisim (%)

ingaat malzemeleri san. 19,3
Agag -15,8
Baska yerde siniflandiriimamis makine
imalati -11,7
Ana metal 11,7
Motorlu kara tasiti 9,4
Kauguk ve plastik 7,9
Fabrikasyon metal uriinleri imalati -3,7
imalat Sanayi -3,5
Diger imalatlar- -3,2
Kimyasallar uriinlerin imalati- -3,1
Mobilya imalati- -2,8
Elektrikli techizat 2,5
Tekstil Uriinleri imalati 2,3
Gida iiriinleri 2,0
Kagit ve kagit uriinleri 0,6
Medyanin basiimasi 0,7
icecek 11
Deri ve ilgili Uiriinler 2,2
Deri ve ilgili Griinler 2,4
Tiitlin driinleri 5,4
Bilgisayarlar, elektronik 10,0
Temel eczacilik 13,8
Rafine petrol iiriinleri 23,6
Diger ulasim araglan 43,3
Kaynak: TUIK Veri Tabani
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Sanayinin Sorunlar1 ve Analizleri (51)

Sanayide 123 bin is kayb1

Ekonomide toparlanma geciktikce, igsizlik de tirmamyor. Bir yandan iggiicu piyasasina yeni girenler
is bulamazken bir yandan da énemli sayida galigan igten gikariliyor, isini kaybediyor. TUIK'in agik-
ladig1 Mayis 2019 dénemi verilerine gore, turizm, tarim gibi mevsimsel istihdam ayiklanmadan ba-
kildiginda, Mayis ayinda igsizlikte kiiclik de olsa bir gerileme yasandi ve igsizlik orani yizde 12,8'e
indi. Oysa mevsimsel etkilerden anndinldiginda gercekte igsizlik tirmanigta ve TUIK'e gbre bu oran
Mayis déneminde yuzde 14’4 bulurken tanm diginda yizde 16,3'e kadar c¢ikti. Geng igsizligi ise
yuzde 25,5 un iustinde yer aldi.

Tablo 6. isgtici-istihdam-igsizlik: Mevsim Etkilerinden Arindirilmis

(1000 Kisi)

Geng

niifusta

igsizlik

. Tarim
. . . Issizlik disi

Isgiicii Istihdam  lIgsiz % igsizlik (%)

2018-5 32130 28716 3415 10,6 12,6 19,5

6 32 287 28760 3526 10,9 12,9 20,2

7 32324 28726 3598 11,1 13,1 20,2

8 32511 28845 3666 11,3 13,2 20,8

9 32 463 28737 3726 11,5 13,4 21,6

10 32 566 28770 3796 11,7 13,7 22,0

11 32468 28519 3950 12,2 14,2 22,8

12 32 340 28209 4131 12,8 14,9 23,2

20191 32279 27976 4303 13,3 15,6 24,6

2 32439 28024 4415 13,6 15,8 24,8

3 32570 28088 4482 13,8 16,0 25,6

4 32 503 28013 4489 13,8 16,0 25,5

5 32 402 27 876 4 527 14,0 16,2 25,5
Fark 272 -840 1112

Kaynak: TUIK Veri Taban

Son bir yilda mevsimsel etkilerden arinmig olarak, igsiz sayisi 4,5 milyonu gegerken 1,1 milyon artan
igsiz sayisinin 870 bini isini kaybedenlerden olustu. Yaklagik 250 bin kigi de isgiiciine yeni katilmig
ama ig bulamamus Kkisiler.

Isini kaybeden 870 bin kiginin 538 bininin ingaat sektériinden oldugu agiklandi. Krize en erken giren
sektor olan ingaatta isler toparlanamadig gibi, sert bir is kaybi var.

Son 12 ayda ingaattan igini kaybeden 538 bin kigiyi tarnnmdan ig kaybina ugrayan 307 bin kisinin
izlemis olmasi da ilgi ¢ekici. Tarimdaki gerileme, sadece 12 ayda énemli bir tarimi terkedige yol acti.

Sanayi, son 12 ayda 123 bin is kaybina sahne oldu.

Istihdamda gerileme gorulmeyen tek sektoér hizmetler oldu ve son 12 ayda 99 bin istihdam artis:
hizmetlerde gozlendi.
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Tablo 7. istihdam, isini Kaybedenler: Mayis 2018-Mayis 2019 (1000 Kisi)

_Toplam .
Istihdam Tarim Sanayi Insaat Hizmet
2018-5 28 716 5305 5669 2 044 15698
6 28 760 5271 5737 2 021 15732
7 28 726 5270 5703 1954 15798
8 28 845 5230 5730 1943 15942
9 28 737 5 256 5698 1901 15 882
10 28 770 5 287 5696 1863 15924
11 28 519 5228 5 656 1 806 15828
12 28 209 5170 5474 1724 15 841
20191 27 976 5145 5392 1675 15764
2 28 024 5119 5388 1656 15 860
3 28 088 5112 5482 1602 15 892
4 28 013 5028 5 553 1569 15 864
5 27 876 5003 5 546 1525 15 802
isini Kaybeden - 840 - 302 -123 - 519 104
Kaynak: TUIK Veri Taban
Sonug dan AKP rejimine duyulan giivensizliktir. igerideki

her sektorle, tiiketici ile ilgili anketler gtiven egri-
Turkiye ekonomisi 2019 ikinci geyregini (Nisan- ° uketicl te g guv gt

Temmuz) de kiigiilerek gegirmig gériiniiyor. Bunun sinin hep asag: yonli seyrettigini gosteriyor. Bi-

net verisi 2 Eyliil'de TUIK tarafindan agiklanacak. rikim sahipleri dovize ¢ipa atrmgken TLye gegige

Son ceyrekte de dipte kalisin devami bekleniyor. direnmekteler. Digarida ise kredi derecelendirme

Béylece 2019'un tamaminin yiizde 3 dolayinda bir kuruluglarinin notlar, Turkiye'nin ayrismis yuksek
kriz yili olarak tamamlanmasi olasi. risk primi (CDS), yabanc: yatinmcilan Turkiye'den

. o . L uzak tutmakta, bu da doéviz fiyatini oldugu yerde
Dibe vuran ekonominin dipten donusu icin AKP

katilast kta, bu fiyatla da ureti tir.
rejimince yapilan hamleler simdilik bir sonug ver- attagtirmagta, bu Hiyatla da urelim ve yatiima

mis gibi gorinmemektedir. Merkez Bankasi'm niyet zayif kalmaktadur.

tam bir aparat yaparak ve Hazine'ye buyik acik- Turkiye, AKP rejiminin yarattign guvensizlik ikli-
lar verdirmeyi goze alarak izlenen faizleri indirme, mini ancak siyasi bir déntisiimle, hukuk devletine
doviz kurunu baskilama hamlelerinden, konut  dgniigle degistirebilir; Cumhurbaskanh@ Hiikii-

stoklarini azaltma ve yine ingaat istinden bir bi- et sistemi iceride ve disanda icraatlan ile giiven
ylime ivmesi yakalanmak isteniyor. Ama Merkez

Bankasi'na en az 30 milyar dolarlik bir faturaya
mal oldugu belirlenen bu ¢abalar ige yaramaktan
uzak kalmaktadir.

vermiyor. Tuketici, iceride talebi kisarken, yati-
nmct belirsizlik icinde yatirima kalkismamakta.
Bu egilim dis yatinmeci igin de gegerli. Turkiye, bu
guvensizlik kilitlenmesini asmadik¢a kriz tineli-
Bunda en 6nemli etken, hem igeriden hem digari-  nin ucunda 151§1n belirmesi giiglesmektedir.
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