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Ekonomi tikandi, iktidar degisikligi sart
Mustafa SONMEZ*

6B R

Tiketici enflasyonu 2021 sonunda ylzde 25’e dogru ve iretici enflasyonu yilizde 66'ya dogru gidiyor. Diinyada enflasyon
tirmanis halinde ve buna 6nlem olarak yerel paralan korumak i¢in faizler yiikseltilirken, Tirkiye'de doludizgin faiz indirildi.
Bu durum, derin bir kaos iklimi yaratan AKP iktidarina ve Cumhurbaskani Erdogan’a toplumsal giiveni hizla eritiyor.

zet

Guvensizlik, 6zellikle Tiurk Lirasi'ndan dévize yonelis biciminde ifadesini buluyor ve banka mevduatlarinin neredeyse licte
ikisinin dévize yoneldigi tehlikeli, endise verici bir siire¢ yaganiyor. TLnin deger kaybini olaganiistii hizlandiran bu siireg,
enflasyonu tehlikeli sulara gekerken iktidarin ekonomiye iliskin bir yol haritasinin olmayisi, belirsizlikleri ve endigeleri daha
da artiriyor.

“Tiketici Gliven Endeksi”, Kasim ayinda, bir énceki aya gére 7.3 puan birden diistii ve 2004'den bu yana olan degerlerin
en kétusltnu sergiledi. “Devlet Anketi” olan tiiketici ve ekonomi gliven endeksinden cikan dibe savrulma, iktidarnn siyasi
durumunu tarifte de en énemli gostergelerden biri olarak kabul edildigi i¢in, 6nemi artiyor.

Siyasi yonetime igeride ve disanda azalan giivenin hem dis sermaye girisini olumsuz etkiledigi hem de igeride TL
mevduatlarnn dévize yoneligine yol actign gozleniyor. Bu giivensizlikte, yiikselen enflasyona ragmen, TCMB politika faizinin
indirilmesi en 6nemli etkendir. Ozellikle 2021 Eylil ayinda baslatilan faiz indirimleri, politika faizlerinin ylizde 19'den yuzde
15'e indirilmesi ve bu arada TUFE'nin yuzde 21'i ge¢gmesi, TL'ye olan gliveni disiirdil, mevduatlarn dolarlasmasi hizlandi.
Ozellikle gergek kisilerin tasarruf mevduatlarnin kisa siirelerde TL'den dévize déniismesi ile “Dolarlasma orani” yiizde 64’e
yaklast1 ve bunun yilin tamaminda ytizde 65'i bulmasi kuvvetle muhtemel. Glivensizlikle yastik altina kagan dolar miktari
ise tahmin edilemiyor.

Politika faizi indiriminde 1srar, dolarlasma ve doéviz fiyatindaki tirmamnisi tetiklemeye devam edecektir. 2020 biterken 13,6
ABD senti olan TLnin degeri 3 Aralik'ta 7,3 sente kadar dismustir. Bu sliredeki deger kaybi ytizde 46'min tizerindedir.
Erdogan'in Cumhurbagkanhgl sisteminin bagladign tarihten bu yana TLdeki deger kaybi ise yuzde 66'y1 buldu ve 2001
krizindeki ylizde 59'luk deger kaybini ¢ok geride birakti..

2018 ortalannda 1 TL 22 sent idi. Bugtin 7.3 sente kadar dusti. Baska bir sekilde ifade edilirse ayni dénemde, dolarnn fiyati
yuzde 192 artt1. 2001 krizinde ise artig yuzde 139 dolayindaydi. Yani Erdogan'in 2018 sonras1 déneminde gelen krizde TLnin
erimesi ya da dolarnn fiyat artis1 2001 dénemini ¢ok gerilerde birakmis durumda.

Dolar kurunda yilhk ytizde 22'yi bulan sert artiglar ya da TLnin hizh deger kaybi, etkisini artan tiketici fiyatlarinda
gosteriyor. Cunkd, ithalata bagiml olan ekonomi, her ithal malni, daha yiitksek TL 6deyerek satin aldikga, igeride tiretilen
mal ve hizmetin fiyatlan daha da yikseliyor.

2003-2017 déneminde yilik TUFE ortalamas: tek hanede kalmis, ytizde 8,5 ortalama TUFE yagsanmistl. Bu performansta
yillik dolar/TL artisimin ylizde 6,5'te kalmasi etkili olmustu. 2002-2017 déneminin ortalama dolar kuru 1,86 TL olarak
gergeklegirken 2018-2021 déneminin ortalama dolar kurundaki artis ylizde 24'e yaklagmistir. Bu, iki donem arasinda, dolar/
TL ve TUFE ortalamalarinin 1'e 4 oraninda artmasi demektir.

Tuketici enflasyonunda, bir alt baglik olarak genis kitleleri yakindan ilgilendiren gida enflasyonu 6zellikle 6ne ¢cikmaktadir.
Gida ve alkolsiiz icecek yillik enflasyonu yiizde 27,1 ile yiiksek seyrini korumaktadir. Bu yil ytizde 10 bliyiimesi beklenen
milli gelirden isgiicinlin pay: artmak yerine azalmaktadir. Milli gelirden yatinimlar ve vergiler ¢ikarildiktan sonra boéliusilen
gelirden isgiiciniin payina diisen, yizde 35 olarak belirlenirken sermayenin payimnin yuzde 65’e ulasmasi, buyimenin emek
lehine yasanmadigini ortaya koymaktadir

Reel sektor, 2021 yilinda pandemi sonrasi kogullar, TLnin erimesini mal ile kompanse etme davranigi ve dovizdeki artigin
ihracat1 motive etmesiyle yaganan goreli canlhiliktan, stirdiriilebilir olmayan bir biiyimeden memnun gérinse de bunun
ardindan sert bir duraklama ve kiicilme geleceginin farkinda. Hem tiiketici kesim hem iireticiler, artan fiyatlar kargisinda
mal stoklamaya yonelmekte, bu da tedarik sorunlar ve yeni fiyat tirmanislarini davet etmekte.

Saray rejiminin déviz ve enflasyonun tirmanisi karsisindaki teslimiyeti, gegim, béliisiim sorunlarnnin da iyice tirmanmasini
getiriyor. Gelir esitsizliginin derinlesmesi karsisinda iktidarn etkisiz kalmasi, herkesi ekonomik 6nlem beklentisinden
cok siyasi de@isim, bunun icin de erken secim talebi etrafinda topluyor. Bu kor tiinelden ¢ikigin, herhangi bir ekonomik
\\éjnlemden cok, siyasi dontisimi, erken, hatta acil se¢imi gerektirdigi fikri, daha ¢ok taraftar buluyor. j

* Iktisatgi-Yazar, Makina Miihendisleri Odas1 Danigmani
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lkede Kasim ay1 itibariyle tiiketici enflasyo-
Unu yuzde 21 ve uretici enflasyonu ylzde 55'i
buldu. Dinyada ise enflasyon tirmanis halinde ve
buna 6nlem olarak yerel paralar: korumak icin fa-
izler yukseltilirken, Turkiye'de doludizgin faiz in-
direrek derin bir kaos iklimi yaratan AKP iktidari-
na ve Cumhurbagkani Erdogan’a toplumsal giiven
hizla eriyor. Guvensizlik, 6zellikle Tirk Lirasi'ndan
dovize yonelis biciminde ifadesini buluyor ve ban-
ka mevduatlarninin neredeyse tugte ikisinin dévize
yoneldigi tehlikeli, endige verici bir sire¢ yasani-
yor. TLnin deger kaybini olaganiistii hizlandiran
bu stireg, enflasyonu tehlikeli sulara ¢ekerken ik-
tidarin ekonomiye iligkin bir yol haritasinin olma-
yis1, belirsizlikleri ve endigeleri daha da artinyor.

Guven eriyor

Guvensizlik, hem her ay tekrarlanan “Tiketici
Gluven Endeksi”(TGE) verilerinden, hem de gii-
vensizligin bir gostergesi olarak TLden kacis,
dovize siginma telasindan izlenebiliyor. 2004'den
bu yana aylik olarak Tirkiye Istatistik Kurumu ta-
rafindan uretilen ve Merkez Bankasi'nin da ureti-

ayinda, bir 6nceki aya gore 7,3 puan birden disti
ve 2004'den bu yana olan degerlerin en kotiistinii
sergiledi.

Aylhk Tuketici Egilim Anketi 6rnek buyukligu
aylik 4 bin 884 hane. Anket sonucglarindan he-
saplanan tiiketici gliven endeksi, 0-200 araligin-
da deger alabiliyor. Tiketici giiven endeksinin
100'den buylik olmasi, tiikketici giveninde iyimser
durumu,100’den kiigliik olmasi tiketici gliveninde
koétimser durumu gosteriyor.

Iktidar partisi AKP'nin ikinci yili olan 2004'tn ilk
yarisinda TGE hep 100'tn tizerinde seyretti, takip
eden aylarda 100'un tuzerinde degilse de 100'e
yakin ¢l¢iildi. 2021 Kasim ayinda ise,19 yilin tum
aylarinin en distigii olan 71 degerine dusuldu. Bir
onceki aya gore 7 puanin ustunde inis ise ¢arpici.
Bu, Erdogan'in tim siyasi hayatinda tiiketiciden
gordigu en diuglik giiven notu.

Erdogan'a giivenin, ozellikle ekonomik giivenin
“resmi gostergesi” kabul edilen giiven endeksi,
ayn1 zamanda birer se¢cmen de olan tiiketicinin
gelecek ile ilgili beklentilerinin hizla kotiilestigini

mine katildig1 “Tuketici Given Endeksi”, Kasim ortaya koyuyor.
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Grafik 1. Mevsim Etkilerinden Arindinimis Tuketici Glven Endeksi, Kasim 2021

Kaynak: TUIK
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Grafik 2. Ekonomik Giiven Endeksi, Ekim 2021
Kaynak: TUIK

Bu anketin devamu olarak sektorlere de gorusleri
soruluyor ve onlardan alinan yanitlar, bir bilegke
endeks olarak Ekonomi Gliven Endeksi adiyla
agiklaniyor. Ekonomik guven endeksi Eylul ayin-
da 102,4 iken, Ekim ayinda yuzde 1,0 oraninda
azalarak 101,4 degerine dustu. Ekonomik gliven
endeksindeki diislis, tuketici ve reel kesim (imalat
sanayi) given endekslerindeki disiislerden kay-
naklandi.

Ekim ayinda Tuketici Guven Endeksi Eylil'e
gore ylzde 3,6 oraninda azalarak 76,8 degerini
(Kasim’da yluzde 71’e dustu), reel kesim giiven en-
deksi ylizde 1,8 oraninda azalarak 111,3 degerini
aldi. Hizmet sektoriu giiven endeksi yiizde 2,1 ora-
ninda artarak 120,3 degerini, perakende ticaret
sektoril giiven endeksi yuizde 4,8 oraninda artarak

Tablo 1. Mevduatta Dolarlasma

121,1 degerini, insaat sektorii gliven endeksi yuz-
de 1,0 oraninda artarak 92,7 degerini aldu.

Bu “Devlet Anketi” olan tiiketici ve ekonomi gi-
ven endeksinden c¢ikan dibe savrulma, iktidarnn
siyasi durumunu tarifte de en 6énemli gostergeler-
den biri olarak kabul edildigi i¢in, 6nemi artiyor.

Dolarlasma ile guivensizlik

2021'de istikrarsizhigin hizh artisinda i¢c ve dig
ekonomik ve siyasi dinamikler etkili olurken en
onemli etken “Glven” unsuru ile ilgilidir. Siya-
si yonetime igeride ve diganda azalan guvenin
hem dis sermaye girigini olumsuz etkiledigi hem
de iceride TL mevduatlarin dévize yoénelisine yol
actigr gozlenmistir. Bu glivensizlikte, ylkselen
enflasyona ragmen, TCMB politika faizinin indiril-

MEVDUAT (Milyon TL) 2017 2018 2019 2020 22.Kas| 29.Kas
Mevduat (TL+Doviz) 1.715.815| 2.044.425| 2.566.885| 3.455.027| 4.777.234| 5.148.708
Dolarizasyon orani (%) s 48,6 51,0 55,3 59,9 61,9
Gergek KisilerinTasarruf Mevd. 1.014.765| 1.265.498 | 1.587.443 | 2.086.042 | 2.952.223 | 3.153.575
Gergek Kigilerin Déviz Mevduat: (Milyon $) 114686| 113.813| 139912| 168421| 161.332| 160.144
Gergek Kigilerin Mevduatindaki Dévizin Payi (% 42,6 47,1 52,1 59,6 61,0 63,8

Kaynak: BDDK veri tabani
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Grafik 3. 2021 TL'nin Deger Kaybi: %46 (1 TL Kag Sent)

Kaynak: TCMB

mesi en 6nemli etkendir. Ozellikle 2021 Eyliil ayin-
da baglatilan faiz indirimleri, politika faizlerinin
yluzde 19'dan yizde 15’e indirilmesi ve bu arada
TUFEmin yiizde 21'i gecmesi, TLye olan guveni
disurmus, mevduatlarin dolarlagmasi hizlanmig-
tir.

Ozellikle gergek kisilerin tasarruf mevduatlarinin
kisa strelerde TLden dodvize doénismesi ile “Do-
larlasma oram” yuzde 64’e yaklasmistir ve bu-
nun yilin tamaminda ylizde 65'i bulmasi kuvvetle
muhtemeldir.

Politika faizi indiriminde 1srar, dolarlasma ve do-
viz fiyatindaki tirmanigi tetiklemeye devam ede-
cektir. 2020 biterken 13,6 ABD senti olan TLnin
degeri 3 Aralik’ta 7,3 sente kadar dusmustir. Bu
sltiredeki deger kaybi yiizde 46'nin lizerindedir.
Basgka bir deyisle, 2021'e ait devaliiasyon yuzde
46'y1 bulmustur.

2018 yilinda 5 ay devam eden ve yluzde 47,1'e va-
ran devaliasyon gecilmek tizeredir. 2001 devali-
asyonunda ise 10 aylik zamanda Turk Lirasi yiiz-
de 58,6'l1ik deger kayb1 yagsamisti. Bu acidan TLde

3 Aralik itibariyle gerceklesen yuzde 46'lik 2021
devaliiasyonu, 1994'teki yuzde 62'lik kayiptan ve
2001'deki yuzde 58,6'lik dusiisten sonra ugunci
siraya yerlesti.

Erdogan'in Cumhurbaskanhg: sisteminin bagladi-
g1 tarihten bu yana TLdeki deger kayb ise yiizde
66'y1 buldu ve 2001 krizindeki ytizde 59'luk deger
kaybin ¢ok geride birakti.

2018 ortalarinda 1 TL 22 sent idi. Bugiin 7,3 sen-
te kadar dustu. Bagka bir gekilde ifade edilirse
ayni donemde, dolarn fiyat: yiizde 192 artti. 2001
krizinde ise artis yuzde 139 dolayindaydi. Yani
Erdogan'in 2018 sonras1 doneminde gelen krizde
TLnin erimesi ya da dolarn fiyat artisi1 2001 déne-
mini ¢ok gerilerde birakmis durumda.

Gliven erozyonunun bir diger énemli gostergesi,
yerel para Turk Lirasi'ndan kacis ve dovize yone-
lis. Kisaca “Dolarlagsma” denilen bu stire¢ hizlani-
yor. Ozellikle yiikselen enflasyon karsisinda, TLyi
guclendirmek icin Merkez Bankasi'ndan beklenen
politika faizini ylikseltmek, boylece TLye cazibe
kazandirmak opsiyonunu, Saray iktidar elinin ter-
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Grafik 4. “Tek Adam” Doneminde TL’nin Deger Kaybi %66 (1 TL Ka¢ Sent: 2018-2021, Aylik

Kaynak: TCMB veri tabani

siyle itti. Bu yolun, yani TL faizlerinin artirilmasi-
nin ekonomide bir siire durgunluk yaratmasindan
Erdogan endigeli ve bu durgunlugun yol agacagi
secmen memnuniyetsizligi, en buyuk endisesi. O
nedenle, Erdogan, yiikselen enflasyon ve bunun
yol actigr dovize yonelise aldirmadan, politika
faizlerini indirip bununla, ucuz kredi taleplerini
karsilama ve bunun getirecedi gecici de olsa can-
lanmanin se¢cmen memnuniyeti yaratacag: umu-
dunda.

Ne var ki, TL faizlerinde, enflasyona ragmen indi-
rim, glivensizligi artiniyor, TL'den kacis1 hizlandi-
niyor. Eylul, Ekim ve Kasim Merkez Bankas1 Para
Politikas1 Kurulu toplantilarinda gerceklestirilen 4
puan indirim, politika faizini ylizde 19'dan yuzde
15’e indirdi ve enflasyonun 5 puan altinda negatif
bir faize yol ac¢tl. Bu durum, TL mevduat:1 olanlar
kisa surede hizla doévize yonlendirdi.

Kasim ay1 ortas: itibariyle, toplam mevduatlarnn
yuzde 58'i dovize yonelmis durumda, kalan yltizde
42 ise dovize ge¢gmede ge¢ kalmis olmanin pis-
manh@inda ve gecikmig olsa da yiikselmis fiyattan

b
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da doviz aliyorlar. Dolar 1 ayda 9 TL'den 10 TLye
cikmisken 11 TLye gecisi sadece 6 gun surdi.
Ama en carpici olan 11 TLden 12 TL ye gecisi 24
saati bile bulmadi. Bu g¢arpic1 artista Erdogan'in
22 Kasim'da yaptig1 konugma tetikleyici oldu de-
nilebilir.

Once 12 TL basama@na cikan fiyat, oradan da
birkag saat iginde 13 TL basamagina sigradi. Son-
rasinda kucuk dalgalanmalar yasayan dolar, Mer-
kez Bankasi'nin miidahalelerine ragmen 14 TLyi
gorda.

Dolann fiyatini geri gekecek, dengeleyecek pek
bir ruzgar yok. Merkez Bankas1 rezervleri tike-
tildigi icin oradan bir ayarlama gelemiyor. Kamu
bankalan satisa yonlendirilse orada fazla bir do-
viz pozisyonu yok, ayrica ¢ok riskli bir hamle. TL
faizlerini artirarak dengeleme, Erdogan'in disla-
dig1 bir el freni. Digaridan sermaye girisi ise bu
karambolde neredeyse imkansiz ve tersine, hizhi
tirmanista, swaptaki yabancilann cikiglannin et-
kili oldugu soylendi.
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Grafik 5. “Tek Adam Dénemi”nde 2018-2021, Dolarin Fiyati. Artis %192 (Aylik Ortalama $/TL)

Kaynak: TCMB veri tabani

Ote yandan ABD Bagkani Biden'in FED'e mevcut
baskan Powell'1 yeniden aday gostermesini piya-
salar “merkez bankasi bagimsizligini korumak ve
para politikasindaki istikrarn stirdirmek” seklinde
algiladigi igin, diganida da dolar endeksi guglendi.
Dolar Endeksi 96 bin seviyesinden 96.500’e cikar-
ken ylzde yanm yikseldi. ABD 10 yillik faizleri
yuzde 1.55'ten 1.63’e kadar yukseldi. Dig piyasa-
larda dolarn gli¢clenmesinin de, yurticinde TLnin
kaybini ivmelendirmede belli bir etkisi oldu.

Ama dovizdeki tirmanista asil rizgarnn iceriden
geldigi soOylenebilir. Cinkii Cumhurbaskani, 22
Kasim'daki Kabine toplantisinda, diinyadaki ge-
lismeler karsisinda “Bilingli bir tercih yaptiklarni,
yuksek faiz diisiik kur dongusine son verdikleri-
ni” soyledi. “Politika faizindeki diigiisi memnuni-
yetle karsiladiklarim” soylemesi, faiz indirimleri-
nin Aralik ayinda da siirecegine iligkin bir mesaj
olarak algilandi. Uygulamaya sokulan politikalari
elegtiren ekonomistleri “Mandac1” diye tanmimla-
yan Cumhurbagkan: Erdogan'in “oyun planlarini”
yeni bir “kurtulus savasi” olarak nitelendirmesi

ise 6zellikle muhalefet partileri tarafindan sert bi-
cimde elestirildi.

Simdi biliniyor ki, hem faizler biraz daha agag: ge-
kilecek hem de enflasyonda diisiis beklenmiyor.
Hatta hizla tirmanan doéviz fiyatlan sonucu, 6nu-
miuzdeki aylarda enflasyonda ¢nemli sigramalar
bekleniyor. Bu durumda Merkez Bankasi faizi ile
enflasyon arasindaki 5 puanlik makas veya negatif
faizin boyutu, birka¢ puan daha artacak demektir.

Enflasyon hiz kesmiyor

TUIK'in 6zellikle enflasyonu 6l¢gmede yanli dav-
randidl kanis1 genigliyor. Enflasyon verisi, Ucret,
maas, kira, faiz, vergi gibi bircok gostergeye etki
ettigi icin, kalitesiz Ol¢ciim, birgok kesimi yakindan
ilgilendiriyor ve duyarlilig: artiniyor. Yilligi, eksik
olcime ragmen, ylizde 21'i agan tiiketici enflasyo-
nu ve yilhig yluzde 55’e yaklasan turetici enflasyo-
nu, énumuzdeki aylarda hicbir kamuflajin sakla-
yamayacagi kadar azgin seyrediyor.

Ozellikle tiiketici enflasyonunun yiizde 30-40 ba-
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samagdina sigrama potansiyeli, hizla reel gelir kay-
bina ugrayan ucretliler, emekli geliriyle geginenler
basta olmak lizere, alt ve orta siniflann sert tepki-
siyle karsilasiyor, toplumsal muhalefet bu koldan
da yukseliyor. Enflasyondaki yikselisin bilime uy-
gun dlculmemesi, ¢arpitilmasi iddiasi, toplumda
aldatilmislik duygusunu pekistirip ofkelerin ka-
barmasina da yol aciyor.

Oteden beri elestiri konusu olan enflasyonun, go-
revli kurulug TUIK tarafindan dogru élgiilmemesi
ve gercgeklikten uzak veri sunumu ile ilgili elegti-
riler, sikayetler, iktidar ile muhalefeti bir kez daha
kars: karsiya getirdi ve sert tartismalara yol acti.
Iktidarnnin ilk 15 yilinda yillik tiiketici enflasyonu
tek hanede seyreden AKP rejiminin, Cumhurbag-
kanh@ Huktumet Sistemi'ne gectigi 2018 yilindan
itibaren enflasyonda da performansi kotiilesti ve
son 4 yilin ortalama yillik enflasyonu ylizde 18'e
yaklasti. Bu sonugcta, 6zellikle ylizde 23’e yaklas-
masi1 beklenen 2021 yuksek enflasyonu etkili oldu.

Bu donemin yikselen enflasyonu, iggugcleri uze-
rinde pazarlik haklan ve bunu saglayacak orgiit-
lalik gugleri pek olmayan kesimleri agir bigcimde
etkiliyor. Yikselisi ivme kaybetmeyen enflasyon,
hissedilir bicimde ucret, maas geliri ile geginen
20,5 milyonu, devletten emekli, dul, yetim maasi
alarak gecinmeye calisan 10 milyonu agkin ni-
fusu, derinden etkiliyor. Bu nedenle her ayin ilk
{iglincii giinii TUIK tarafindan agiklanan enflasyon
verisi, toplumun 6nemli bir kesiminin yagadigl pa-
hallig: yeterince ifade etmedigi gerekgesiyle ha-
raretle elegtiriliyor. TUIK'in tarafsiz caligmadign,
Erdogan'in buyruklariyla hareket ettigi suglama-
lar1 daha yuksek sesle ifade ediliyor.

Dolar kurunda yillik yuzde 22'yi bulan sert artiglar
ya da TLnin hizli deger kaybi, etkisini artan ti-
ketici fiyatlarinda gosteriyor. Cunkd, ithalata ba-
giml olan ekonomi, her ithal malini, daha yiiksek
TL odeyerek satin aldikga, iceride uretilen mal ve
hizmetin fiyatlar1 daha da ytkseliyor.

2003-2017 doneminde yillik TUFE ortalamas: tek
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hanede kalms, yuzde 8,5 ortalama TUFE yasan-
migti. Bu performansta yillik dolar/TL artiginin
yuzde 6,5'ta kalmasi etkili olmusgtu. 2002-2017 do-
neminin ortalama dolar kuru 1,86 TL olarak ger-
ceklesirken 2018-2021 déneminin ortalama dolar
kurundaki artig yluzde 24’e yaklagmistir. Bu, iki
dénem arasinda, dolar/TL ve TUFE ortalamalari-
nin 1'e 4 oraninda artmasi demektir.

Tuketici enflasyonunda, bir alt baslhk olarak ge-
nis kitleleri yakindan ilgilendiren gida enflasyonu
ozellikle 6ne cikmaktadir. Gida ve alkolsliz icecek
yillik enflasyonu ytizde 27,1 ile yliksek seyrini ko-
rumaktadir.

Yillik enflasyon islenmemis gida grubunda ytuzde
25, islenmig gida grubunda yuzde 29’a yikselmis-
tir. Bu gelismelerde tarimsal kurakhik, TLnin de-
ger kaybi ve girdi maliyetleri etkili olmaya devam
etmistir.

Tarimi ihmal eden, yeterince desteklemeyen ikti-
darin yol actig1 tanimda arz eksikligi, gida fiyat-
larim1 tirmandiric1 bir diger 6énemli etken olarak
etkisini koruyor. Bu durum once Uretici (sanayici)
fiyatlarinda kendini gosteriyor ve Kasim ay1 veri-
leriyle birlikte iiretici fiyatlarindaki(Y-UFE) artig
yuzde 55'e yaklagsmis durumda. Ancak tiketici
fiyatlari, Uretici fiyatlarinin hizinda artmiyor ve
TUIK'in agiklamasina gére yilig: yiizde 21,3 art-
mis durumda. Bu, iki egri arasinda yaklagik 34 pu-
anlik bir makasin olusmasi demek.

TUFE'de gozlenen yumusak artista, TUIK'in dog-
ru ¢6lgimler ve bilgi sunumlarn yapmadig: elestirisi
onde geliyor. Nitekim Kasim ayinda tum cevreler-
de en az yuzde 5'lik bir artis beklenirken 3 Aralik
sabahi TUIK'in yiizde 3,5'luk bir tiketici fiyat1 ay-
Iik artisi aciklamasina tepki duyarak TUIK'e giden
CHP lideri ve beraberindeki heyet iceri alinmad.
TUIK kapis1 6ntinde acgiklama yapan CHP lideri,
“Eger TUIK rakamlan kiigiiltiiyor ve bu rakamlar
kamuoyuna dogru diye paylasiyorsa bu su anla-
ma geliyor, memura daha az verecegiz, isciye ve
emekliye daha az verecegim, bir de kalkinmadan
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hic pay vermeyecegim diyor. Boyle bir tabloya
ben sessiz kalirsam o zaman ben siyaseti niye ya-
pryorum? * diye konustu.

TUIK'in, Kasim ay1 tiiketici enflasyonu verilerinin
detaylarnna bakildiginda, birgok ¢arpikliga rastla-
nabiliyor. Endekse en ¢ok etki eden kira artiglar-
nin yilligimmin ylizde 13'te kaldidi, oysa, gozlenen
gergek kira artiglarinin 6zellikle 2021'de yuzde
20'lerin ¢ok uzerinde oldugu hatirlatihyor. Oto-
mobil fiyatlarindaki artig bir diger carpici bulgu.
Piyasada 6zellikle dovizdeki tirmanma ile birlikte
otomobil fiyatlarindaki en diigik Kasim ay1 artisi
yiizde 30 iken, TUIK, artisin yiizde 10'un altinda
kaldigini iddia etti. Yine endekse en ¢ok etki eden
ekmek, et, peynir gibi herkesin yakindan dene-
yimledigi gida fiyatlarindaki artiglar, TUIK tara-
findan aciklanan artis oranlarinin ¢ok tzerinde
seyrediyor ve bu, TUIK'e inangsizhign pekistiriyor.

Kasim ayinda yasanan sivri enflasyon mizragini
cuvala gizleme cabasi, enflasyondaki azgin dal-
galar hatirlandiginda, Aralik 2021 ve 2022'de pek
kolay olamayacak gibi. Oniimiizdeki ayin her biri

.__.,__.__—o——.-—o—‘"“

Ocak | Subat

—e—Y-UFE 26,2 27,1 31,2 3572 | 383
—8—TUFE 150 | 156 162 17,1 166

Mart = Nisan Mayis Haziran

yuzde b5’leri agmasi muhtemel enflasyonlara gebe.
Bu simdiden goérulebiliyor.

Sanayici fiyat artis1 urkatucu

Sanayici (Uretici) fiyatlarinda Kasim ayinda yasa-
nan yuzde 10'luk artigla birlikte yillik artis yuzde
b5’e yaklasti. Ayni temponun Aralik ayinda sur-
mesi halinde, 2021 yil1, ytizde 66'lik bir Uiretici enf-
lasyonu ile tamamlanacaktir. Aym sekilde Kasim
ayinda yuzde 3,5 olarak olgilen tuketici enflas-
yonunun Aralik ayinda ylizde 5 artmasi halinde,
TUFE'nin yilign da yiizde 26'ya yaklagacaktir.

Yurtici uretici fiyatlan ile tiketici fiyatlar arasin-
daki fark, Kasim ayinda 33,3 puana kadar ¢ikmig-
tir. Basta akaryakit olmak Uizere, cesitli Urunlere
OTV indirimi yoluyla yapilan maliye miidahalele-
ri, tiketici fiyat artisini yavaslatmaktadir. Yine de
aradaki makas, buyuyerek tiiketici fiyatlar istin-
de basing yaratmaktadir. Aralik ayinda beklenen
yuzde 10 uretici ve yuzde 5 tiketici fiyat artisimin
gerceklesmesi halinde, makas 40 puani asacak ve
2022'ye 6nemli bir basing tagiyacaktir.

.—‘—/
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T
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Grafik 6. Uretici (Sanayici) ve Tiiketici Fiyatlar, 2021, Yillik Artis

Kaynak: TUIK veri tabani Aralik ay! tahminidir.
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Yurtici Uiretici ya da sanayici fiyatlan Kasim ayin-
da yuzde 10’a yakin artmusg, yillik enflasyon yuz-
de 54,62 olmustur. Yuksek fiyat artislarinda Turk
Lirasi’'ndaki hizli deger kaybi ve tarimsal irinler
basta olmak lzere emtia fiyatlarindaki yiiksek
seyir belirleyici olmaya devam ederken, tedarik
zincirindeki aksamalar tekrar belirginlesmistir. Bu
doénemde petrol ve ana metal harig, imalat sanayi
fiyatlarinin egilimi énemli 6l¢tide yukselmistir.

Yiuksek seyreden ve 2022'de daha da artma riski
bulunan enflasyona etki eden en 6nemli degisken,

doviz fiyatlarindaki artis ya da tersinden soéylenir-
se TLdeki hizli deger kaybidir.

2020 yilinm1 7,34 TL ile kapatan dolar kuru, 2021’'in
son ayiwna 13,68 TLlik bir fiyat ile girmistir. Bu iki
tarih arasindaki fiyat artisi ylizde 86.4 gibi urkutii-
cu bir boyuta denk gelmektedir.

Yillik ortalama olarak bakildiginda, 2021 yilinin
dolar/TL ortalamasi 8,50 TL olacak gibidir. Bu
2020'nin 7 TLlik ortalama kuruna gore yluzde 21,3
artis demektir. 2018’den bu yana yillik ortalama
yuzde 24 dolar fiyat1 artig1 s6z konusudur. Bunun

Tablo 2. Dolar/TL'de Ortalama ve Dénemsel Degisim

2018 2019 2020 03.Ara.21
Yillik Ortalama
Dolar Kuru (TL) 481 5,67 7,01 8,50
Yillik Degigimi (%) 32,0 17_.8| 23,6 21,3
Donem Sonu Dolar
Kuru (TL) 5,26 594 7,34 13,68
Yillik Degigimi (%) 395 12,9 | 23,6 86,4
Kaynak: TCMB veri tabani
Tablo 3. Sanayici Fiyatlarini Siriikleyen ilk 10 Sektér
Etki (%) | Kasim degisim | Kasim degisime | Yillik degisim | Yillik degisime
Alt sektorler 2021 orani (%) etkisi (%) orani (%) etkisi (%)
Yurt ici UFE 100,00 9,99 9,99 54,62 54,62
Gida Uriinleri 20,01 7,79 1,44 39,80 7,97
Ana metaller 8,19 10,75 1,07 97,13 7,90
Elektrik, gaz Uretim 8,38 14,33 1,33 72,42 6,33
Tekstil Giriinleri 10,07 14,37 1,41 54,00 5,54
Kok ve rafine petrol iiriinleri 3,80 12.33 0,67 14594 5,08
Kimyasallar ve kimyasal iiriinler
4,64 14,10 0,69 68,22 3,17
Fabrikasyon metal iiriinler 573 9.96 056 53.72 307
Metalik olmayan diger mineral riinler 460 771 0.35 5155 238
Kaucuk ve plastik triinle 463 9.07 0.40 4213 197
Kagit ve kagit rdnleri 3,08 12,39 0,39 63,65 1,93
ilk 10 sektor 73,13 45,32

Kaynak: TUIK veri tabani
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Grafik 7. ingaat Maliyet Endeksi Yillik Degisim Oranlari (%), Ekim 2021

sonucu olarak da son 4 yilin ortalama tiiketici enf-
lasyonu yillik yiizde 18 olarak gerceklesmistir.

Sanayici fiyatlarinin hesaplanmasinda gida yiz-
de 20 payla ilk siray1 aliyor. Onu, ylizde 10 payla
tekstil, sonra elektrik-gaz uretimi izliyor. Sanayi
alt sektorlerindeki agirh@ yizde 733 bulan 10
sektdr, sanayi fiyatlarindaki yillik ytizde 55’e yakin
artisin 45 puaninin gerceklegtirdiler.

Sanayici fiyatlan yillik ylizde 55’e yakin artarken
gida fiyatlan bu toplamda 8 puana yakin pay sahi-
bi oldu. Gidada uretici fiyatlan yillik bazda ylizde
39 artmis durumda. Yillik olarak en yuksek artisg,
akaryakiti iceren kok-rafinaj sektorunde yuzde
146 ile gergeklesti. Demir-celigi igceren ana metal-
lerde de artis yuzde 97'yi buldu. Elektrik gaz tre-
tici fiyatlanindaki yillik artis da yizde 72'yi gecti.

Fiyat artiglan insaat sektdérunde de hizla tirmani-
yor. TUIK verilerine gére, insaat malzeme fiyatla-
nndaki artislar, Ekim ayi tibanyla yuzde 51’e yak-
lagt1. Ingaat iscilik fiyatlarindaki artiglar ise yiizde
23'de kaldi.

Cikis icin erken sec¢im

Aylik tiketici given endekslerinden ve gindelik
dolarlagma verilerinden takip edilen AKP iktida-
nna guvensizlik, her gegen gun artiyor. Saray re-
jimince izlenen yol, ilkenin yonetilmesini giderek
zorlastirtyor. Dovizdeki tirmanisa iktidar ¢are bu-

lamiyor. Bu konuda kullanilabilecek araclar etkisiz
hale getirilmis durumda. Merkez Bankasi'nin TL
faizlerini artirarak doévizden TLye yonelisi sag-
lamasi, Erdogan tarafindan, enflasyona ragmen
faiz indirimi komutu ile kullanilamiyor. Merkez
Bankasi’'nin 128 milyar dolarlik rezervinin savrul-
masl sonucu rezervsiz kalmasi, doévize dogrudan
satiglar yoluyla mudahale gsansim da kaldirmis
durumda. Geriye, sadece “iletisim” yoluyla do-
vizin artisin yavaslatmak kaliyor. Son haftalarda
Birlesik Arap Birlikleri ve Katar ile temaslanyla
dikkat geken Cumhurbaskani Erdogan, bu temas-
lanin ozellikle “ak¢all” boyutunu 6ne c¢ikardi ve
s6z konusu ulkeler ile énemli ekonomik anlagma-
lar imzalandigi duyuruldu.

Igerigi aciklanmamakla birlikte BAE ile 10, Katar
ile 15 anlagma imzalandid ifade ediliyor. Bir kismi
“mutabakat zapt1” adi altinda prensip anlasmasi
olsa da, i¢c kamuoyuna daha ¢ok “para geliyor”
mesaji verilmeye calisihiyor. Kamuoyuna, Korfez
ulkelerine savunma sanayii sirketlerinden hisse
satilacagl haberleri de sizdirihiyor Biitiin bunlar,
14 TLnin esigine kadar tirmanmig dolar fiyatim
yatistirmak icin bir “iletisim” hamlesi olarak oku-
nuyor.

Gelinen noktada, dovizin tirmanisina ve yukselen
enflasyona teslim olan iktidar, dovizin tirmanisi-
nin hizlandirdign ihracata isaret ederek “ihracatci
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bir ekonomi” modeline gegis yapildig: ve bu yolla
dovizin bollagip fiyatinin disecegi, bunun da enf-
lasyonu geriletecedi turinde temelsiz bir sdylemi
savunarak kan kaybi karsisinda kayitsizligin sur-
duruyor.

Reel sektor, 2021 yilinda pandemi sonrasi kosul-
lar, TLnin erimesini mal ile kompanse etme davra-
nis1 ve dovizdeki artisin ihracati motive etmesiyle
yaganan goreli canlihktan, surdurilebilir olmayan
bir biyiimeden memnun goériinse de bunun ardin-
dan sert bir duraklama ve kiiciilme geleceginin
farkinda. Hem tiiketici kesim hem ireticiler, artan

bu da tedarik sorunlan ve yeni fiyat tirmanislarim
davet etmekte.

Saray rejiminin déviz ve enflasyonun tirmanigi kar-
sisindaki teslimiyeti, gecim, bolisiim sorunlarinin
da iyice tirmanmasini getiriyor. Gelir egitsizliginin
derinlesmesi kargisinda iktidarin etkisiz kalmasi,
herkesi ekonomik 6nlem beklentisinden cok siyasi
degisim, bunun i¢in de erken secim talebi etrafin-
da topluyor. Bu kér tinelden c¢ikisin, herhangi bir
ekonomik énlemden ¢ok, siyasi dénusumdu, erken,
hatta acil secimi gerektirdigi fikri, daha ¢ok taraf-
tar buluyor.

fiyatlar karsisinda mal stoklamaya yonelmekte,

Buyume yuksek, ama riskler daha yiuksek

2021 y1ii Temmuz-Eylil donemini igceren ticiinci gceyrek Gayri Safi Yurt igi Hasila (GSYH) buiytime orani,
onceki yilin ayni dénemine goére yuzde 7,4 olarak gergeklesti. Dérdincu ¢geyrekte tempo yavaslasa da
2021'in tamaminda bliyimenin yillik ytizde 10 gibi flag bir orana ulagmasi bekleniyor.

Milli gelirdeki bu biyumede, 2020'nin yiuzde 1,8'de kalan diisiik biiyiimesinin baz etkisi olmakla birlik-
te, doviz fiyatinin artisiyla motive olan ihracatin ve turizmin toparlanmasi, pandemiye karsi as1 uygu-
lamalarinin artmasiyla normale yonelisin, 6zellikle hizmetler sektorindeki toparlanmanin etkili oldugu
gorunuyor.

Milli gelirdeki buyumede i¢ talebin, 6zellikle yuksek enflasyon kargisinda ¢ne ¢ekilmis harcamalarn
ayrica rolii 6nemli. Yiizde 20’ yi bulan tiiketici enflasyonuna ragmen Merkez Bankasi'nin TL faizlerini,
enflasyonu bastirmak amaciyla artirmak yerine bliiylimeye riizgar olmasi igin indirmesi, yerli para bi-
rikimlerini enflasyona karsi korumak arayisinda olanlarda, harcamalar: 6ne ¢ekme davranigsina da yol
actl. Bircok dayanikli, dayaniksiz tuketim urunlerine talep canlandi, hammadde kullanicilan da stok
amach talep yukselttiler. Bunlarin hepsi sanayi carklarinin daha hizli déntisiine ve ucuncu ceyrekte de
canlihga yol agtu.

GSYH'nin ti¢iinci ¢eyrek degeri ABD dolar bazinda ise 225 milyar 497 milyon olarak gerceklesti.

TLde hizli deger kaybi ve bunun etkisiyle ylikselen enflasyon riskine aldirig etmeden, daha cok siyasi
kaygilarla ekonomiyi biytitmeye doniik politikalarin iilke risk primini zaman zaman 500 puana kadar
cikardigi ve 2022'ye de 6nemli bir risk birikimi tagidig: gozleniyor.

Dolayisiyla buyume yuksek seyrederken risk birikimi daha yluksek tempoda tirmanigini surduruyor de-
nebilir. Bunun 6zellikle 2022'de bliylimeyi hizla agag: cekmesi bekleniyor.

2021'in ilk ceyreginde yuzde 7,4, ikinci ¢ceyreginde yuzde 22 oraninda artan GSYH'nin ticiinci ¢eyrek-
teki artig1 da yuizde 7,4 olarak gergeklesti. Bu yuksek tempo son geyrekte biraz azalsa da yillik buytime
oranimnin yuzde 10 dolayinda gerceklesmesi bekleniyor. Uluslararasi Para Fonu (IMF) da yaptig: son
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Grafik 8. GSYH Buyume Hizlan, Ill. Ceyrek: Temmuz-Eylul 2021

revizyon sonrasi 2021 yili icin Turkiye’'deki buylumeyi yuzde 9 olarak éngérmusti.

2019 yilinda yuzde 0.9, 2020'de pandemi sartlarinda yuzde 1.8 ancak buylyen Turkiye ekonomisinin
2021'de buyime temposunu hizla yiikseltmesinde zorlanmig bir bityiime hikayesi var. Bu biiyime “mu-
cizesinin” arka planinda, mevcut iktidarin 19 yillik tarihinde hi¢ yagsanmamisg bir yerel para erozyonu ve
onun etkisiyle gerceklesen yillik yiizde 20'nin ustiine ¢ikan bir enflasyon var.

Tablo 4. GSYH Sonuglari, Ill. Ceyrek: Temmuz-Eylil 2021

GSYH
Cari fiyatlarla Cari fiyatlarla Zincirlenmis hacim
Yil Ceyrek (Milyon TL) (Milyon $) endeksi  Degigim oram (%)
2019 Yillik 4317787 760 355 176,1 09
I 925 663 172 470 154.6 25
U 1030127 175 523 170,8 16
i 1157 446 204 059 187.0 1,0
v 1 204 551 208 303 192,0 6,0
2020 Yillik 5 045 883 716 902 179,2 18
! 1071223 176 200 161,3 44
l 1037 692 152 585 153,0 104
i 1413883 196 582 198.8 6.3
v 1 524 085 191 535 2038 6,2
201 " 1392 658 188 920 173,3 74
e 1 586 469 189 215 186.,6 22,0
_ i 1915 467 225 497 2135 74
(r) lgili ceyreklerde giincelleme yapilmigtir.
Kaynak: TUIK veri tabani
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Enflasyon gercedi ile yiiz ylize kalan diinyanin tim geligmis ve gelismekte olan iilkelerinde hitkiimetler
Merkez Bankalan araciligiyla politika faizlerini yiikseltip ekonomilerini sogutmaya, dolayisiyla biling-
li olarak dusiik buylime temposunu tercih etmeye yonelirlerken, Turkiye'de Erdogan iktidar, hicbir
emsal lUlkede gorilmeyen hararetteki enflasyonu dikkate almadan Merkez Bankasi'na ic ayda 400
baz puan indirme komutu verdi ve enflasyon yilizde 20'lerde seyrederken politika faizi Kasim ayinda
yuzde 15’e indirildi. Boylece mevduat sahipleri 5 puanlik negatif faize mahk(im edildiler. Beklenecegi
gibi bunu kabullenmeyen TL mevduat sahipleri hizla dévize ve/veya, konut, otomobil, diger dayanikl
tuketim mallarina yoneldiler. Irili ufaklh girisimciler de ara mali, hammadde stoku yapmaya yoéneldiler.

Yikselen enflasyon karsisinda yerlesik aktorlerin artan talebiyle tirmanan doéviz fiyatlar, ihracatg: aci-
sindan bir motivasyon. iktidar da teslim oldugu dévizde tirmanig karsisinda, bunun neredeyse izinli
bir tirmanig oldugunu ve ihracatin hizla tirmanarak cari agig: sifirlayacagdi, boéylece bollagan doviz ile
enflasyonu indirecedi gorisiinde.

Doénemsel doviz kaldiracim firsat bilen ihracatc: yer yer fiyat da kirarak malini satmaya ¢aligiyor. Do-
layisiyla biiyimeye ticlincii geyrekte en onemli riizgar ihracat ve turizm sektériinden geldi denebilir.

Iktidar her ne kadar bunu “yeni bir birikim modeli” olarak takdim etse de bunun siirdirillemez oldugu
acik. Cunku ihrag edilen mal yeniden Uretebilmek icin yikselmis déviz kuru ile ithalat yapmak gerekli.
Turkiye ekonomisi neredeyse tum sektdrlerde Uretim icin ithal enerji ve makine-techizat kullanmak
durumunda. Thra¢ amagch iiretim olsa da ithalat yapilmadan bu iiretimi siirdiirmek miimkiin degil. Bu
bagimhlik, biyumedeki ihracat “patlamasini” “bir atimhik barut” durumuna diigtiriyor. Bunun etki-
siyle yilin son geyreginde biiyiime oraninin yiizde 3-4 temposunda kalmasi, 2022'de ise yine 2021'in
yuksek baz etkisiyle artik cok disik buiiyume oranlar1 dénemine gecilecedi tahmin ediliyor. Orta Vadeli
Program’a konulan yiizde 5'lik 2022 biiytime orani hedefinin gergceklesme sansi oldukca disik goérinu-
yor. Cunki riskler btylimeden daha hizl birikiyor.

igeride, enflasyonun yuzde 20 bandindan kisa surede yizde 25-30'a sicramasi ihtimali giigleniyor. Bu
fiyatlarla, sayilan 8 milyonu bulan genis taniml igsizlerin, yarisina yakini asgari ticretli kesimlerin talep
yaratmasi, tilketmesi zorlasiyor.

Duinya ekonomisinde, ABD'nin faiz artirma takvimi yaklasiyor ve bu, Turkiye gibi tilkelere kiiresel ser-
maye akigin zorlastinyor. Emsal tilkeler sermaye kacisini 6nlemek i¢in yerel paralannin faizini arti-
nirken Turkiye, Aralik ayinda yeni bir faiz indirimini adeta simdiden ilan etmis gibi. Bu da dis kaynak
giriginin daha da kurumasi demek.

Turkiye'nin risk primi Kasim ay1 son haftasinda 470-500 araliginda dalgalandi. En yakin emsal ilkelerin
risk primi Turkiye'ninkinin yarisi bile degdil. Bu da dévizin fiyatini yiikseltecek olumsuz bir etken.

Merkez Bankasi net rezervleri eksi 35 milyar dolar olarak seyrediyor. Bu, Merkez Bankasi'nin rezerv
kullanarak doviz fiyatina ayar vermesini onliyor. Merkez Bankasi'nin TL faizlerini artirmasi ise makro
politika olarak Erdogan tarafindan engelleniyor. Bu durumda TL, hem 167 milyar dolar bulan kisa va-
deli dig bor¢ yukumlulikleri hem de yerlegiklerin dovize hicumlan kargisinda savunmasiz kaliyor ve
iktidarin manipilatif gcabalarn yetersiz kalinca kur yeni ataklara geciyor.

Bas edilmesi zor riskler biiyiime temposundan daha hizli ve iktidara guvensizligi giderecek bir acil-er-
ken secime gidilmedikce riskler kartopu gibi buyumeye aday.
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ISO PMI Endeksinden S.O.S.

Istanbul Sanayi Odas1 ve IHS Markit'ten elde edilen son PMI® anket verilerine gére, enflasyonist bas-
kilanin ve tedarik zincirlerindeki aksamalarin Kasim ayinda talebi olumsuz etkiledigine yonelik isaret-
lere ragmen imalat sektoriniin tiretiminde hafif artig kaydedildi. Biyik 6l¢tide Tirk lirasindaki deger
kaybinin yansimasi olarak girdi maliyetleri enflasyonu belirgin bir gekilde hizlandi. Bu durum imalatgi-
larn satig fiyatlarim rekor diizeyde artirmasina neden oldu.
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Grafik 9. PMI (ISO Satin Aima Yéneticileri Endeksi)

Istanbul Sanayi Odas: Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), imalat sanayinin kaydetti-
gi performansi sergilemek amaciyla tasarlanmis tek rakamli, bilesik performans gostergesidir. Manset
gosterge; yeni siparisler, fabrika cikislar, istihdam, tedarikgilerin teslim siiresi ve satin alma stoklar
gibi gostergelerden elde edilmektedir. 50,0 degerinin Gizerinde 6l¢lilen tim rakamlar sektorde genel
anlamda iyilesmeye isaret etmektedir.

ISO, Kasim ay: itibariyle gériniimii soyle sundu:
“Ekim’de 51,2 olarak 6l¢iilen manset PMI Kasim'da 52,0 degerini aldi.

Ekim’deki yavaglamanin ardindan Kasim’da uretim hafif bir artis kaydetti. Faaliyet kogullarindaki iyi-
lesmede Uretimin yeniden buylimeye ge¢mesi etkili oldu. Istihdamdaki artisin devam etmesi de ureti-
mi destekledi.

Ote yandan, yeni alinan ihracat sipariglerinde devam eden biiyiimeye ragmen toplam yeni sipariglerde
zayiflik belirtileri artti. Art arda ikinci ay yavaslama kaydeden toplam yeni siparislerde diisiis bildiren
anket katilhimcilar bu durumu fiyat artislarina, elektronik parca eksikliklerine ve otomotiv sektérinde
yasanan sorunlara bagladi.
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Kasim’'da girdi maliyetlerinin kaydettigi sert artisa bagh olarak girdi fiyatlar enflasyonu keskin bir se-
kilde hizlanarak Eylul 2018'den beri en yiksek dizeye ciktli. Anekdot temelli bilgiler, maliyetlerde go6-
rilen artigin Tirk lirasindaki deger kaybindan kaynaklandigina igaret etti. Bunun sonucunda imalatgi
firmalar kendi satis fiyatlarini 16,5 yillik anket gec¢misinin en yuksek oraninda artirdi.

Bu arada, ham madde temininde suiregelen guglukler ve nakliye konusunda yagsanan sorunlar nedeniy-
le tedarikeilerin teslimat streleri Nisan 2020'den beri en yuksek oranda artti.

Firmalar, fiyat artiglarninin ve tedarik zincirlerinde devam eden aksamalarn etkilerini azaltmak amaciy-
la girdi alim ve stoklarim genigletmeye yonelik cabalarini yogunlastirdi. Bununla birlikte, yeni siparis-
lerdeki yavaslamaya bagh olarak s6z konusu kalemlerde artiglar ivime kaybetti.

Istanbul Sanayi Odas1 Tiirkiye Imalat PMI anket verileri hakkinda degderlendirmede bulunan IHS Mar-
kit Ekonomi Direktori Andrew Harker, sunlar séyledi:

“Kasim ayinda Turk imalat sektériniin genel olarak biiyiime boélgesinde kaldi. Buna ragmen, kur artigi-
nin zaten yuksek seyreden ham madde fiyatlarim1 daha da artirmasi nedeniyle firmalar maliyet baskisi-
n1 giderek daha fazla hissediyor. Bu durum fabrika cikis fiyatlarinda anket gecmiginin en yliksek oranh
artigina yol acarken yeni sipariglerin yavaglamasina da katki yapmis durumda. Firmalar uizerindeki bu
baskinin éntimizdeki aylarda hafifleyebilmesi igin liranin istikrar kazanmasi énemli.”

Boluiisimde sert bozulma

TLnin degerindeki sert kayiplar, tikketici enflasyonunda biiyiik artiglara yol acarken donemin yikselen
enflasyonu, isgugleri izerinde pazarlik haklar ve bunu saglayacak orgutlilik giigleri pek olmayan
kesimleri agir bicimde etkiliyor. Yukselisi ivime kaybetmeyen enflasyon, hissedilir bigcimde ticret, maasg
geliri ile geg¢inen 20,5 milyonu, devletten emekli, dul, yetim maasi alarak gecinmeye calisan 10 milyonu
agkin niifusu, derinden etkiliyor. Bu nedenle her ayn ilk iiciincti giinii TUIK tarafindan agiklanan enf-
lasyon verisi, toplumun 6nemli bir kesiminin yasadig: pahalilid: yeterince ifade etmedigi gerekgesiyle
hararetle elestiriliyor. TUIK'in tarafsiz calismadidi, daha yuksek sesle ifade ediliyor.

Ucret ve maaglar, emekli gelirleri, tartismalh TUFE oranlarinda bile artinlmamakta, bu yil ylizde 10 bi-
yumesi beklenen milli gelirden isglicinun pay: artmak yerine azalmaktadir. Milli gelirden yatirimlar ve
vergiler ¢ikarildiktan sonra béliisiilen gelirden iggliiciniin payina diisen, yuzde 35 olarak belirlenirken
sermayenin paymn yizde 65’e ulagmasi, biylimenin emek lehine yaganmadigini ortaya koymaktadir.

Dar tanmiml igsizlik verilerine goére sayilan yaklasik 4 milyonu bulan, genis tanimh verilere gére de 8
milyona ulasan issiz kitlesinin, “g¢alisan iggticu “ olamadiklan i¢in bu pastadan hi¢ pay alamadiklan
ayrica hatirlanmalidar.

Yikselen enflasyonun en blylik sonucu, gelir dagilimimin daha ¢ok bozulmasidir. Ekonomide belir-
sizliklere neden olmasi, dolarlagmayi tetiklemesi, aktorlerin karar almalarim guglestirmesi, disaridan
kaynak girigi yerine ¢ikisa neden olmasi, 6teki olumsuzluklar olarak bir ¢irpida siralanabilir. Artan
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Grafik 10. Gelirin isglicli ve Sermaye Arasi Paylasimi: 2020-2021 (9 Ay), %
Kaynak: TUIK veri tabanindan hesaplandi

esitsizlikleri bir derece diizeltmesi beklenen 2022 merkezi biitgesinin goérinimd ise, iyilegtirmeler sag-
lamaktan uzaktir.

Genis tanimh igsizlik %23

Ekonomideki buyume verileri, yeterli istihdam tiretmeden bir buyume yasanmis oldugunu gosteriyor.
Ekim ay1 itibariyle, ylizde 10’a yakin buytume tahminine ragmen 2021'de dar tamiml igsiz sayisi ancak
341 kisi azalabildi ve igsizlik 2 puana yakin dusse de yluzde 11,2 olarak gerceklesti.

Tablo 5. istihdam-issizlik Durumu

Ekim 2021 Bir onceki aya gore fark Bir onceki yilin ayni ayina gore fark

Toplam Erkek Kadin Toplam Erkek Kadin Toplam Erkek Kadin
(Bin kigi)
Nifus 64 002 31669 32333 84 38 46 1067 514 553
isgiici 33297 22 446 10 852 104 6 99 2219 1139 1080
istihdam 29 581 20230 9350 180 40 139 2561 1540 1019
igsiz 3717 2215 1502 -75 -35 -40 -3 -402 61
iggiiciine dahil olmayanlar 30704 9224 21481 -2 33 -53 1152 -624 -527
(%)
Isgiiciine katilma orani 52,0 709 336 01 0,0 03 26 25 29
istihdam orani 46,2 63,9 289 02 0,1 04 33 39 27
igsizlik orani 12 99 138 -0.2 01 -05 -19 -24 -09
Tanm digl igsizlik orani 129 1.0 171 -04 03 -05 23 -29 -13

Tablodaki rakamlar yuvarlamadan dolayi toplami vermeyebilir.
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2020 Ekim ayimna gore istihdamda 2,5 milyon artig gérunmesine karsilik bunun 1,3 milyonu hizmet
sektorunde gerceklesti. Yine yuzde 10 dolayindaki yuksek buylimeye ragmen, sanayideki yillik istih-
dam degisimi 846 binde kaldi. Sanayide Ekim ayinda 58 bin azalma ise, gelecek ile ilgili endige verici
bir sinyal.

Tablo 6. istihdamin Sektdrel Dagilimi, 15+ Yas, (Bin Kisi) Ekim 2021

Ekim 2021 Bir onceki aya gore fark Bir 6nceki yilin ayni ayina gore fark

Toplam Erkek Kadin Toplam Erkek Kadin Toplam Erkek Kadin

Toplam 29 581 20 230 9 350 180 40 139 2 561 1540 1019
Tanm 5021 2884 2136 33 3 29 203 14 188
Sanayi 6 361 4777 1583 -58 -87 27 846 590 255
ingaat 1809 1713 96 -4 -2 -2 198 167 30
Hizmet 16 391 10 856 5535 211 127 84 1315 769 546

Ancak daha carpici olan genig tanimh igsizligin seyri. Pandeminin de etkisiyle 2020 Ekim ayinda yuz-
de 25,7 olarak 6lculen genis taniml igsizlik orani, 2021 ekim ayina gelince yuzde 22,8 olarak dlculdi.
Bu, 8,3 milyon issiz demek. Dar taniml igsiz sayisinin 3,7 milyon oldugu animsandiginda, 4,6 milyon
kisinin ig aramayan igsiz oldugu anlagilir.
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Grafik 11. Mevsim Etkisinden Arindiniimig isgiiciine iliskin Tamamlayici Géstergeler, Ekim 2019-Ekim 2021

Son iggiicl verileri bir kez daha toplumsal cinsiyet esitsizligini ortaya koyuyor. Her 100 istihdmin
ancak 31'i kadnlara ait. Isgiicii igerisinde kadinlarin agirhg iigte 1. Buna kargin Kiiresel Esitsizlik ra-
poruna gore, emek gelirlerinin ytuizde 23'1i kadinlara gidiyor. Buradan kadinlann kisi basina erkeklerin
yuzde 65’i kadar kazandigi da ortaya gikiyor.
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